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[#1] SOKES| 27| Y A2k 24 20| (291 421 @)
1Q19  2Q19  3Q19  4Q19| 1Q20E  2Q20E  3Q20E  4Q20E 2017 2018 2019 2020E
o= 478 526 620 552 560 602 626 653 2425 2,021 2176 2441
YoY (%) (5.9 5.1 179 133 173 144 10 183 617  (166) 76 122
e 190 187 197 153 159 160 166 174 | 1,07 610 726 660
a2 288 339 423 399 401 442 460 479 1,318 1412 1,449 1,782
2Lz 2 gflg 716 737 868 717 646 581 552 524 5411 3038 2303
MCoC 716 789 868 938 891 899 909 900 3176 3312 3599
2.4 2E 764 526 372 386 348 369 368 361 292 2049 1445
Uz7olchz| 421 682 497 720 1,080 864 691 1599 3356
Zon2AEt 263 186 276 248 262 255 259 725 1,024
FsIg 444 493 536 502 512 525 543 573 | 1915 1,780 1,974 2,154
YoY (%) 24 124 167 17 154 6.6 14 142 589 (7.1) 109 9.1
Ageer 210 229 271 242 246 264 275 286 | 1,006 843 952 1,07
Q7| 114 120 120 122 121 121 123 135 364 413 476 499
M| 63 84 72 74 81 72 75 78 381 312 293 307
7|Et 31 32 38 35 34 36 38 39 99 132 135 146
L7H2| 26 29 35 28 30 32 33 35 65 80 118 130
ol 339 332 844 50.2 482 768 828 799 5097 2417 2017 2878
YoY (%) (543)  (466) 254 32.1 422 1314 (19 59.3 730  (526)  (165) 427
FLOIUE (%) 7.1 63 136 9.1 86 128 132 122 210 120 93 118
27101y 43 380 84.7 47 459 824 9.2 850 | 3098 1896 1698 3034
YoY (%) 367 (425 612 2515 230 1023 15 485 781  (388) 5.1 347
&0|2UE(%) 98 6.3 15 87 103 11.2 116 109 128 94 95 14
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128 A 2017 2018 2019 2020E 2021E 12 ZM 2017 2018 2019  2020E  2021E
OfEH 2425 2021 2179 2441 2566  SSAME 2918 2,591 2560 2698 2,990
ojEE01Y 2425 2021 2179 2441 2566  H2AAM 2,551 2308 2150 2203 2481
ol 510 242 203 288 311 OiEd 2% 187 154 228 230
EBITDA 574 32 321 379 402 AfDApAF 2 3 5 6 6
&0[2kY 16 54 47 49 51  HIgSA 2429 2842 3246 3294 3346
el o R -13 16 13 0 0 EzfzpM 1,047 1,349 1,627 1,693 1,761
A28 8 9 13 74 87  |EAMt 145 174 236 240 245
HIAIZ AL & 471 290 218 410 456 2R 1,237 1,319 1384 1,361 1,340
g7l=0[Y 361 215 170 303 338 AMEERA| 5348 5433 5806 5991 6,335
AHj=za0(9 310 190 156 291 324 Q{3 501 587 665 699 710
37t&(%) OHR2HS 159 115 100 125 127
=Sl 616  -166 78 12.1 51  S5/d0|AEAY 41 278 339 339 339
Lol o] 730 526 -161 420 81 HIgsEY 381 295 493 502 511
EBITDA 766  -440 03 182 60  HIRSORHEAY 234 108 268 268 268
&0[e 725 404 210 787 113 HxzA 882 882 1,158 1,201 1,221
0[AE(%) A2g 9 9 9 9 9
Oj2Z0|dE 1000 1000 1000 1000 1000 ZAf=Uo= 3842 3849 3881 3,881 3,881
FAo|UE 210 120 93 118 121 ootz 603 761 914 1,206 1,530
EBTDAO|E 237 159 147 155 157  AExRY -124 245 352 501 501
Nzoldg 194 144 10.0 16.8 178  ZP|FA 0 -160 -405 -405 -405
&0|9E 149 106 78 124 132 22 4465 4552 4648 4790 5114
ZSER Ao  RQAE (Erl: 9, v
128 A 2017 2018 2019  2020E  2021E 129 ZAt 2017 2018 2019  2020E  2021E
FqUaSE 503 235 381 118 335 RER|E
Y7101 361 215 170 303 338 EPS 3,645 2,227 1,819 3,397 3,779
ApAbatZH| 65 80 118 91 91  BPS 50919 51303 51919 53576 57355
U ESL -19 37 45 51 2 DPS 360 0 0 0 0
OS2 2 E71) -18 104 35 74 2 CFPS 6,887 4023 3891 1966 3,928
DA 24 (Z7h) 0 -1 2 -1 0 ROA(%) 85 35 28 49 53
LR S7HEA) 3 28 31 25 1 ROE(%) 112 44 35 6.4 6.8
Bagigss -1,433 505 247 -89 80 ROIC(%) 408 136 103 12,6 135
ORI (R|S) -30 23 -79 28 29 Multiples(x, %)
SERA ZA (7)) -1 -17 25 -45 -45  PER 51.7 50.1 50.8 280 251
e e =) -368 -169 -4 23 24 PBR 37 22 18 18 17
AHFEE 2,527 99 -107 0 0 PSR 6.6 47 36 33 32
239 S7KEL) 03 135 104 0 0 PR 274 277 237 483 242
20| SIHLR) 2,635 -31 0 0 0  EV/EBITDA 239 236 199 17.3 15.6
Hig=2l 2|5 0 31 0 0 0 HigeAAE 0.2 N/A N/A N/A N/A
£5ig58 585 343 334 169 337 M%)
2HRESIHED) 83 67 111 51 2 Baig 198 194 249 25.1 239
() EBIEAt 30 23 80 28 29 Netdebt/Equity 510 422 332 333 -36.7
(+)RRAtORZE -1 -17 25 -45 45  Netdebt/EBITDA 3962  -5976  -481.1  -4208 4665
Free Cash Flow 637 236 118 45 260 {sHIE 5822 4413 3852 3859 4212
()7 |EFEAL 1,134 267 -16 -8 119 O|R{2AMHHE(HE) 378 4170 23.1 306 33.1
oisi=z -498 31 135 53 279 AMPR(%)
NOPLAT 390 179 158 213 230  EsRAE 257 275 307 305 285
(+) Dep 65 80 118 91 91  BHS+ERRAM 743 725 69.3 69.5 715
U ER -83 67 111 51 2 ARRAZ(%)
(-)Capex 30 23 80 28 29 Y 58 78 115 12 106
OpFCF 508 169 85 226 290 AP|RRE 9.2 9022 885 8338 894
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