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코로나19속에 돋보이는 실적 안정성 
 

▶Analyst 김준환 joonh.kim@hanwha.com 02-3772-7473 

 

Buy (유지) 

목표주가(하향): 180,000원 

 
현재 주가(4/9) 125,000원 

상승여력 ▲ 44.0% 

시가총액 29,584억원 

발행주식수 23,667천주 

52주 최고가 / 최저가 158,000 / 76,300원 

90일 일평균 거래대금 443.88억원 

외국인 지분율 29.1% 

  

주주 구성  

LG전자 (외 1인) 40.8% 

국민연금공단 (외 1인) 10.2% 

자사주 (외 1인) 0.0% 
 
 
주가수익률(%) 1개월 3개월 6개월 12개월 

절대수익률 -0.8 -14.1 9.6 2.0 

상대수익률(KOSPI) 5.3 1.9 19.9 19.1 

(단위: 십억 원, 원, %, 배) 

재무정보 2018 2019 2020E 2021E 

매출액 7,982 8,302 8,683 9,204  

영업이익 264 403 524 541  

EBITDA 782 1,013 1,058 1,079  

지배주주순이익 163 102 342 363  

EPS 6,891 4,323 14,443 15,351  

순차입금 1,505 1,129 1,124 806  

PER 12.5 32.4 8.7 8.1  

PBR 1.0 1.5 1.2 1.0  

EV/EBITDA 4.5 4.4 3.9 3.5  

배당수익률 0.3 0.2 0.2 0.3  

ROE 8.0 4.7 14.4 13.4  
 
 
주가 추이 

 
 

 
코로나 19 에도 불구하고 LG 이노텍의 1 분기 실적은 컨센서스를 상회

할 전망입니다. 하반기 수요 둔화 및 주요 고객사의 신제품 출시 지연 

우려가 있으나 실적 안정성은 타 IT 업체 대비 높습니다. Top-Pick 의

견을 유지합니다. 

1분기 실적 호조 예상 

LG이노텍의 1분기 매출액과 영업이익은 1.7조 원, 983억 원으로 컨센

서스를 상회할 전망이다. 1분기 실적 호조의 주요 원인은 1) 4월 출시

를 앞둔 북미고객사의 중저가 스마트폰 초도 생산 물량 반영, 2) 우호

적인 환율 효과 때문으로 추정된다. 다만 코로나19 사태 영향으로 2분

기 실적에 대해서는 보수적인 접근이 필요하다는 판단이다. 북미 고객

사의 주요 시장 내 수요 둔화와 제품 믹스 악화 때문이다. 2분기 영업

이익을 직전 추정치 431억 원에서 약 37.4% 하향 조정했으나, 1분기 

호실적으로 상반기 전체 영업이익은 기존 추정치와 유사한 1,253억 원

이다. 

실적 성장 믿음은 여전히 굳건하다 

코로나19 사태로 반기 수요 예측에 대한 불확실성이 많은 상황이다. 

특히 북미 고객사의 플래그쉽 모델 출시 일정 지연 가능성 및 선진 시

장 내 스마트폰 수요 둔화 우려는 여전히 존재한다. 때문에 출시 일정

에 따라 3분기 실적 반등 폭은 다소 낮춰질 수 있음을 감안해야 한다. 

그럼에도 불구하고 북미 고객사의 5G 스마트폰 pent-up 수요 및 고객

사 내 동사의 카메라 모듈 점유율은 여전히 굳건할 것으로 전망한다. 

제품 출시 지연으로 주가가 출렁인다면 오히려 좋은 매수 기회가 될 

것이다. 

목표주가 180,000원으로 하향, 투자의견 BUY 유지 

연간 영업이익 추정치를 소폭 낮춤에 따라 목표주가를 18만 원으로 하

향 조정한다. 2020년 기준 BPS 101,455원에 2017년 실적 상승 싸이클

의 상단 평균 PBR인 1.8배를 적용했다. 2019년 대비 약 30% 넘는 영

업이익 성장 및 ROE 개선을 근거로 목표 PBR 배수는 동일하게 적용

했다. 현재 주가는 2020년 기준 PBR 1.2배로 밴드 하단에 위치하고 있

어 주가 상승 여력은 높다고 판단한다. 
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[표1] LG이노텍의 분기 및 연간 실적 전망 (변경 후)  (단위: 십억 원, %) 

 
1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20E 2Q20E 3Q20E 4Q20E 2018 2019 2020E 

매출액       1,369        1,522        2,446        2,965        1,741        1,671        2,383        2,888        7,982        8,302        8,683  

 광학솔루션           666            830        1,682        2,247        1,092        1,038        1,748        2,234        5,097        5,426        6,112  

 기판소재           257            277            306            286            245            255            265            264        1,158        1,126        1,029  

 전장부품           273            265            293            301            300            299            289            298            963        1,132        1,186  

 LED           104              92              91              67              57              52              47              42            457            355            198  

 기타             68              59              73              64              47              28              35              50            307            264            160  

영업이익 (11.4) 18.8  186.5  209.3  98.3  27.0  169.1  229.9  263.5  403.2  524.3  

 광학솔루션 (27.6) 7.5  164.4  223.7  82.4  10.4  141.8  210.8  217.8  368.0  445.5  

 기판소재 22.7  30.0  50.3  35.6  33.1  38.8  45.4  33.1  94.5  134.7  150.3  

 전장부품 4.9  (10.3) (17.4) (11.1) (5.8) (14.0) (10.6) (7.2) (13.7) (34.0) (37.6) 

 LED (11.4) (12.0) (15.4) (38.9) (11.4) (8.3) (7.5) (6.8) (35.1) (77.7) (33.9) 

영업이익률 (0.8) 1.2  7.6  7.1  5.6  1.6  7.1  8.0  3.3  4.9  6.0  

 광학솔루션 (4.1) 0.9  9.8  10.0  7.5  1.0  8.1  9.4  4.3  6.8  7.3  

 기판소재 8.8  10.8  16.4  12.4  13.5  15.2  17.2  12.5  8.2  12.0  14.6  

 전장부품 1.8  (3.9) (5.9) (3.7) (1.9) (4.7) (3.7) (2.4) (1.4) (3.0) (3.2) 

 LED (10.9) (13.0) (16.9) (58.0) (20.0) (16.0) (16.0) (16.0) (7.7) (21.9) (17.2) 
 

자료: LG이노텍, 한화투자증권 리서치센터 

 

[표2] LG이노텍의 분기 및 연간 실적 전망 (변경 전)  (단위: 십억 원, %) 

 
1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20E 2Q20E 3Q20E 4Q20E 2018 2019 2020E 

매출액       1,369        1,522        2,446        2,965        1,774        1,843        2,490        2,966        7,982        8,302        9,073  

 광학솔루션           666            830        1,682        2,247        1,125        1,210        1,855        2,312        5,097        5,426        6,502  

 기판소재           257            277            306            286            245            255            265            264        1,158        1,126        1,029  

 전장부품           273            265            293            301            300            299            289            298            963        1,132        1,186  

 LED           104              92              91              67              57              52              47              42            457            355            198  

 기타             68              59              73              64              47              28              35              50            307            264            160  

영업이익 (11.4) 18.8  186.5  209.3  56.3  43.1  183.1  240.3  263.5  403.2  522.9  

 광학솔루션 (27.6) 7.5  164.4  223.7  40.4  26.6  155.8  221.2  217.8  368.0  444.0  

 기판소재 22.7  30.0  50.3  35.6  33.1  38.8  45.4  33.1  94.5  134.7  150.3  

 전장부품 4.9  (10.3) (17.4) (11.1) (5.8) (14.0) (10.6) (7.2) (13.7) (34.0) (37.6) 

 LED (11.4) (12.0) (15.4) (38.9) (11.4) (8.3) (7.5) (6.8) (35.1) (77.7) (33.9) 

영업이익률 (0.8) 1.2  7.6  7.1  3.2  2.3  7.4  8.1  3.3  4.9  5.8  

 광학솔루션 (4.1) 0.9  9.8  10.0  3.6  2.2  8.4  9.6  4.3  6.8  6.8  

 기판소재 8.8  10.8  16.4  12.4  13.5  15.2  17.2  12.5  8.2  12.0  14.6  

 전장부품 1.8  (3.9) (5.9) (3.7) (1.9) (4.7) (3.7) (2.4) (1.4) (3.0) (3.2) 

 LED (10.9) (13.0) (16.9) (58.0) (20.0) (16.0) (16.0) (16.0) (7.7) (21.9) (17.2) 
 

자료: LG이노텍, 한화투자증권 리서치센터 
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[표3] 밸류에이션 및 실적 (컨센서스 기준)  (단위: 십억 원, %) 

 
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E 

PER(12M Fwd)  

최대 18.56  131.60  107.27  25.28  18.46  13.11  20.78  16.02  16.20  17.14    

평균 12.92  27.91  30.50  16.96  14.38  11.19  15.60  13.37  11.54  12.88  8.93  

최소 9.12  7.67  14.47  12.15  9.34  9.31  9.90  9.42  7.39  7.10    

PBR(12M Fwd)                       

최대 2.93  1.73  1.55  1.53  2.02  1.42  1.19  2.00  1.67  1.32    

평균 1.89  1.19  1.21  1.20  1.56  1.18  1.03  1.61  1.32  1.08  1.13  

최소 1.39  0.75  0.98  1.00  1.02  0.95  0.89  1.11  0.82  0.79    

ROE(%) 16.70  (10.40) (1.92) 1.20  7.48  5.49  0.28  9.37  8.02  8.39  13.38  

실적            

매출액  4,103   4,553   5,316   6,212   6,466   6,138   5,755   7,641   7,982   8,302   9,025  

YoY (%) 84.0  11.0  16.8  16.8  4.1  (5.1) (6.2) 32.8  4.5  4.4  11.5  

영업이익  153  -45   77   136   314   224   105   296   264   403   528  

YoY (%) 235.7  적전 흑전 76.1  130.6  (28.8) (53.1) 182.8  (11.1) 53.0  42.8  

순이익  196  -145  -25   16   113   95   5   175   163   102   320  

YoY (%) 150.0  적전 적지▲ 흑전 625.1  (15.6) (94.8) 3430.9  (6.7) (37.3)  75.1  

영업이익률 (%) 3.7  적자 1.5  2.2  4.9  3.6  1.8  3.9  3.3  4.9  5.8  

순이익률 (%) 4.8  적자 적자 0.3  1.7  1.5  0.1  2.3  2.0  1.2  3.5  
 

자료: Wisefn, 한화투자증권 리서치센터 

 
 
[그림1] LG이노텍의 12개월 Forward PER 밴드  [그림2] LG이노텍의 12개월 Forward PBR 밴드 

 

 

 

자료: Wisefn, 한화투자증권 리서치센터  자료: Wisefn, 한화투자증권 리서치센터 
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[그림3] 주요 이벤트 

 

자료: Wisefn, 한화투자증권 리서치센터 

  

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

2010/01 2011/01 2012/01 2013/01 2014/01 2015/01 2016/01 2017/01 2018/01 2019/01 2020/01

(십억원) 시가총액

LED TV, 스마트폰, Blue Ray

등의 가파른 성장에 따른수혜

LGD의공격적 투자에 따른 기대감, 

어닝서프라이즈 및아이폰 4세대부품 공급

LED 사업부 적자폭 확대

LG전자/LGD의 부진, 

계속되는 LED 적자

카메라 모듈 고성장, FCCSP 

시장의 성공적 진입

애플 3분기신제품 출시로 2분기 카메라모듈

주문 감소, 터치스크린 단가 인하, LG전자

스마트폰 회복 지연

LGE/LGD 실적 개선, 그러나 LED 부진, 

FCCSP, 터치스크린 수율 이슈 등으로 정체

LED 실적개선, LG전자 tv 

신모델 출시, 재무구조 개선

실적 기대치 하회우려

LED/BLU 호조, TV업황 호조, 모바일

부품 퀄컴내점유율 증가, G3 출시

LED 경쟁심화, 모바일/디스플레이 부품

성장성 약화로 목표주가 하향

듀얼카메라 시대시작

전장 사업실적도 확대

듀얼카메라 체택모델 수증가

신규 3D센싱 카메라 도입

아이폰X 판매부진, LG 스마트폰 출시 지연

듀얼카메라/3D센서 수요변동성, 비우호적

환율, 광학솔루션 사업 초기 수율이슈

해외 고객사 3개의신규모델 출시(전제품 3D센서

탑재, 2제품듀얼카메라 탑재

아이폰XR 판매부진으로

광학솔루션 부문적자, 

미중무역전쟁

아이폰11 시리즈 판매호조, 

트리플카메라, ToF 성장에

대한 기대감

코로나 사태로 인한 수요

감소 및시장변동성 확대
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붙임. 해외 동종 업체 비교 

핸드셋 부품 

구분     LG이노텍 삼성전기 Murata Taiyo yuden Ibiden Kinsus 업계평균 

현재주가(Local)    125,000 104,000 5,699 2,849 2,174 43   

시가총액(M$)    2,426 6,371 35,380 3,408 2,813 644   

주가상승률(%) 1M  -0.8 -15.4 8.5 -0.6 0.6 -12.7 -3.4 

 
3M  -14.1 -21.2 -16.3 -17.4 -18.8 -10.5 -16.4 

 
6M  9.6 -5.9 1.2 4.3 -4.6 7.8 2.1 

  12M  2.0 -5.9 -4.0 15.9 24.3 -6.1 4.4 

P/E(배) 2018A  12.5 10.0 21.2 13.0 19.0  55.9 22.0 

 
2019E  32.4 15.5 17.0 11.5 71.1 n/a 29.5 

 
2020E  9.8 15.5 20.3 14.4 29.8 37.9 21.3 

  2021E  8.7 12.1 18.2 13.2 17.2 18.2 14.6 

P/B(배) 2018A  1.0 1.6 2.1 1.2 0.8 0.7 1.2 

 
2019E  1.5 1.7 2.3 1.3 0.9 0.9 1.4 

 
2020E  1.2 1.4 2.1 1.6 1.1 0.8 1.4 

  2021E  1.0 1.3 2.0 1.5 1.0 0.8 1.3 

EV/EBITDA(배) 2018A  4.5 4.6 9.5 4.8 4.3 3.4 5.2 

 
2019E  4.4 6.4 9.0 4.4 5.6 7.3 6.2 

 
2020E  3.7 5.6 9.7 5.9 6.7 3.4 5.8 

  2021E  3.4 5.1 8.9 5.6 4.3 3.0 5.0 

매출액성장률(%) 2018A  4.5 17.0 20.8 5.8 12.7 6.2 11.2 

 
2019E  4.0 0.5 14.8 12.4 -3.1 -5.9 3.8 

 
2020E  4.4 -1.9 -1.9 4.1 5.1 14.8 4.1 

  2021E  8.3 10.3 4.5 3.6 7.9 5.2 6.6 

영업이익성장률(%) 2018A  -11.1 275.5 -18.9 63.3 133.9 84.8 87.9 

 
2019E  53.0 -36.2 63.4 74.3 -39.3 n/a 23.0 

 
2020E  20.4 -1.2 -9.4 5.7 80.9 152.2 41.4 

  2021E  7.2 18.9 10.8 5.3 48.3 83.7 29.0 

영업이익률(%) 2018A  3.3 14.4 11.9 8.3 5.6 3.3 7.8 

 
2019E  4.9 9.1 16.9 12.8 3.5 -7.4 6.6 

 
2020E  5.6 9.2 15.6 13.0 6.0 3.4 8.8 

  2021E  5.5 9.9 16.6 13.3 8.2 5.9 9.9 

순이익률(%) 2018A  2.0 8.2 10.6 6.7 3.9 1.5 5.5 

 
2019E  1.2 6.4 13.1 8.6 1.1 -9.1 3.6 

 
2020E  3.3 6.2 11.9 8.9 3.4 2.2 6.0 

  2021E  3.6 7.1 12.7 9.3 5.5 3.8 7.0 

ROE(%) 2018A  8.2 17.2 10.6 10.4 4.1 1.4 8.6 

 
2019E  9.4 11.5 14.9 14.9 1.9 -7.6 7.5 

 
2020E  12.8 9.3 11.0 11.6 3.8 2.0 8.4 

  2021E  13.1 11.0 11.6 11.7 6.2 3.8 9.6 

순부채비율(%) 2018A  71.1 22.3 -14.2 3.1 -16.6 -16.0 8.3 

 
2019E  51.2 18.8 -9.7 -0.9 -15.7 -17.8 4.3 

 
2020E  46.3 13.5 -7.5 -3.0 -1.5 -14.0 5.6 

  2021E  28.6 7.4 -11.7 -1.6 -4.9 -18.0 0.0 

<컨센서스 변화> 
 

        

순이익(2019C) 현재(M$)  247  418  1,656  230  93  18  444  

 변화(%) -1M -5.7  -13.2  -2.4  -2.6  -5.2  -5.9  -5.8  

 
 

-3M -2.4  -8.8  -1.0  -1.1  16.1  -8.3  -0.9  

    -6M 23.2  -3.5  -1.7  -2.5  7.9  -13.6  1.6  

순이익(2020C) 현재(M$)   288  533  1,849  248  163  33  519  

 변화(%) -1M -3.4  -11.6  -10.2  -11.5  -8.0  0.7  -7.3  

 
 

-3M 5.2  -4.9  -7.5  -6.8  -3.2  23.6  1.1  

    -6M 31.2  2.7  -3.2  -5.4  0.9  4.1  5.0  
 

주: 2020년 04월 09일 한국시간 종가 기준 

자료: Bloomberg, 한화투자증권 리서치센터 
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[ 재무제표 ] 

손익계산서 (단위: 십억 원)  재무상태표 (단위: 십억 원) 

12월 결산 2017 2018 2019 2020E 2021E  12월 결산 2017 2018 2019 2020E 2021E 

매출액 7,641 7,982 8,302 8,683 9,204   유동자산 2,734 2,233 2,531 2,467 2,581  

매출총이익 885 864 1,029 1,184 1,237   현금성자산 370 622 800 516 548  

영업이익 296 264 403 524 541   매출채권 1,648 925 1,132 1,266 1,342  

EBITDA 652 782 1,013 1,058 1,079   재고자산 641 520 488 570 570  

순이자손익 -28 -49 -56 -50 -41   비유동자산 3,143 3,523 3,240 3,333 3,342  

외화관련손익 -11 2 -5 -5 -6   투자자산 274 286 255 266 277  

지분법손익 0 0 0 0 0   유형자산 2,600 2,927 2,708 2,707 2,634  

세전계속사업손익 239 184 158 419 445   무형자산 269 309 277 360 431  

당기순이익 175 163 102 342 363   자산총계 5,877 5,756 5,771 5,800 5,922  

지배주주순이익 175 163 102 342 363   유동부채 2,497 1,584 2,046 2,023 2,069  

증가율(%)       매입채무 1,962 966 1,054 1,013 1,040  

매출액 32.8 4.5 4.0 4.6 6.0   유동성이자부채 241 331 549 549 549  

영업이익 182.8 -11.1 53.0 30.1 3.3   비유동부채 1,429 2,053 1,520 1,236 957  

EBITDA 43.0 20.0 29.6 4.5 2.0   비유동이자부채 1,262 1,796 1,380 1,091 805  

순이익 3,428.8 -6.7 -37.3 234.1 6.3   부채총계 3,927 3,638 3,566 3,259 3,026  

이익률(%)        자본금 118 118 118 118 118  

매출총이익률 11.6 10.8 12.4 13.6 13.4   자본잉여금 1,134 1,134 1,134 1,134 1,134  

영업이익률 3.9 3.3 4.9 6.0 5.9   이익잉여금 741 907 989 1,324 1,680  

EBITDA이익률 8.5 9.8 12.2 12.2 11.7   자본조정 -43 -40 -37 -36 -36  

세전이익률 3.1 2.3 1.9 4.8 4.8   자기주식 0 0 0 0 0  

순이익률 2.3 2.0 1.2 3.9 3.9   자본총계 1,951 2,118 2,205 2,540 2,897  

 

현금흐름표 (단위: 십억 원)  주요지표 (단위: 원, 배) 

12월 결산 2017 2018 2019 2020E 2021E  12월 결산 2017 2018 2019 2020E 2021E 

영업현금흐름 446 1,062 769 639 872   주당지표      

당기순이익 239 184 158 342 363   EPS 7,385 6,891 4,323 14,443 15,351  

자산상각비 355 518 610 534 538   BPS 82,426 89,501 93,151 107,330 122,387  

운전자본증감 -241 311 -241 -243 -35   DPS 250 300 300 300 400  

매출채권 감소(증가) -411 707 -257 -134 -76   CFPS 30,632 36,228 46,273 37,289 38,341  

재고자산 감소(증가) -245 123 34 -82 -1   ROA(%) 3.4 2.8 1.8 5.9 6.2  

매입채무 증가(감소) 344 -510 122 -41 27   ROE(%) 9.4 8.0 4.7 14.4 13.4  

투자현금흐름 -834 -1,414 -354 -627 -547   ROIC(%) 7.8 7.0 7.5 12.2 12.0  

유형자산처분(취득) -751 -1,358 -415 -480 -400   Multiples(x,%)      

무형자산 감소(증가) -87 -90 -111 -137 -137   PER 19.5 12.5 32.4 8.7 8.1  

투자자산 감소(증가) 0 0 0 0 0   PBR 1.7 1.0 1.5 1.2 1.0  

재무현금흐름 422 604 -239 -297 -292   PSR 0.4 0.3 0.4 0.3 0.3  

차입금의 증가(감소) 428 610 -232 -289 -285   PCR 4.7 2.4 3.0 3.4 3.3  

자본의 증가(감소) -6 -6 -7 -7 -7   EV/EBITDA 7.0 4.5 4.4 3.9 3.5  

배당금의 지급 6 6 7 7 7   배당수익률 0.2 0.3 0.2 0.2 0.3  

     907          

총현금흐름 725 857 1,095 883 35   안정성(%)      

(-)운전자본증가(감소) -296 250 -124 243 400   부채비율 201.3 171.7 161.8 128.3 104.5  

(-)설비투자 776 1,414 470 480 -137   Net debt/Equity 58.1 71.1 51.2 44.3 27.8  

(+)자산매각 -62 -35 -57 -137 336   Net debt/EBITDA 173.9 192.6 111.5 106.2 74.7  

Free Cash Flow 183 -841 693 23 11   유동비율 109.5 141.0 123.7 121.9 124.7  

(-)기타투자 534 -595 193 10 325   이자보상배율(배) 8.9 4.8 6.3 9.6 11.8  

잉여현금 -351 -246 500 12 442   자산구조(%)      

NOPLAT 217 234 261 428 538   투하자본 82.7 80.0 75.9 82.4 81.8  

(+) Dep 355 518 610 534 35   현금+투자자산 17.3 20.0 24.1 17.6 18.2  

(-)운전자본투자 -296 250 -124 243 400   자본구조(%)      

(-)Capex 776 1,414 470 480 544   차입금 43.5 50.1 46.7 39.2 31.9  

OpFCF 93 -912 526 238 872   자기자본 56.5 49.9 53.3 60.8 68.1  

주: IFRS 연결 기준   
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[ Compliance Notice ] (공표일: 2020년 04월 10일) 

이 자료는 조사분석 담당자가 객관적 사실에 근거해 작성하였으며, 타인의 부당한 압력이나 간섭없이 본인의 의견을 정확하게 

반영했습니다. 본인은 이 자료에서 다룬 종목과 관련해 공표일 현재 관련 법규상 알려야 할 재산적 이해관계가 없습니다. 본인은 이 

자료를 기관투자자 또는 제3자에게 사전에 제공한 사실이 없습니다. (김준환) 

저희 회사는 공표일 현재 이 자료에서 다룬 종목의 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

이 자료는 투자자의 증권투자를 돕기 위해 당사 고객에 한하여 배포되는 자료로서 저작권이 당사에 있으며 불법 복제 및 배포를 금

합니다. 이 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료나 정보출처로부터 얻은 것이지만, 당사는 그 정확성이나 완

전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 이 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과와 관련된 법적 책임소재에 대한 증빙으로 사

용될 수 없습니다. 

 

[ LG이노텍 주가와 목표주가 추이 ] 

 

 

[ 투자의견 변동 내역 ] 

일    시 2016.08.12 2018.04.20 2018.05.08 2018.05.31 2018.06.04 2018.07.04 

투자의견 투자등급변경 Buy Buy Buy Buy Buy 

목표가격  190,000 190,000 190,000 190,000 190,000 

일    시 2018.07.17 2018.07.26 2018.08.01 2018.08.06 2018.09.10 2018.10.05 

투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표가격 220,000 220,000 220,000 220,000 220,000 220,000 

일    시 2018.10.25 2018.11.05 2019.01.28 2019.02.11 2019.03.11 2019.04.08 

투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy Buy 

목표가격 180,000 180,000 145,000 145,000 145,000 145,000 

일    시 2019.04.24 2019.05.08 2019.06.24 2019.09.03 2019.09.03 2019.09.09 

투자의견 Buy Buy Buy 담당자변경 Buy Buy 

목표가격 145,000 145,000 145,000 김준환 140,000 140,000 

일    시 2019.10.30 2019.11.21 2020.01.30 2020.03.03 2020.04.10  

투자의견 Buy Buy Buy Buy Buy  

목표가격 160,000 160,000 190,000 190,000 180,000  

 

[ 목표주가 변동 내역별 괴리율 ] 

일자 투자의견 목표주가(원) 
괴리율(%) 

평균주가 대비 최고(최저)주가 대비 

2018.07.17 Buy 220,000 -35.32 -25.45 

2018.10.25 Buy 180,000 -45.38 -27.78 

2019.01.28 Buy 145,000 -25.76 -10.69 

2019.09.03 Buy 140,000 -19.15 -9.64 

2019.10.30 Buy 160,000 -17.29 -1.25 

2020.01.30 Buy 190,000 -31.63 -17.89 

2020.04.10 Buy 180,000   
 

 

[ 종목 투자등급 ] 

당사는 개별 종목에 대해 향후 1년간 +15% 이상의 절대수익률이 기대되는 종목에 대해 Buy(매수) 의견을 제시합니다. 또한 절대수

익률 -15~+15%가 예상되는 종목에 대해 Hold(보유) 의견을, -15% 이하가 예상되는 종목에 대해 Sell(매도) 의견을 제시합니다. 밸류

에이션 방법 등 절대수익률 산정은 개별 종목을 커버하는 애널리스트의 추정에 따르며, 목표주가 산정이나 투자의견 변경 주기는 종

목별로 다릅니다. 
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[ 산업 투자의견 ] 

당사는 산업에 대해 향후 1년간 해당 업종의 수익률이 과거 수익률에 비해 양호한 흐름을 보일 것으로 예상되는 경우에 Positive(긍정

적) 의견을 제시하고 있습니다. 또한 향후 1년간 수익률이 과거 수익률과 유사한 흐름을 보일 것으로 예상되는 경우에 Neutral(중립적) 

의견을, 과거 수익률보다 부진한 흐름을 보일 것으로 예상되는 경우에 Negative(부정적) 의견을 제시하고 있습니다. 산업별 수익률 전

망은 해당 산업 내 분석대상 종목들에 대한 담당 애널리스트의 분석과 판단에 따릅니다. 

 

 

 

[ 당사 조사분석자료의 투자등급 부여 비중 ] (기준일: 2020년 03월 31일) 

투자등급 매수 중립 매도 합계 

금융투자상품의 비중 93.4% 6.6% 0.0% 100.0% 

 


