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602 B 7Heicha 124 %3l
yoy % -330 38 108 120 148 133

o100l A3 268 822 836 926 1144 1,306

F71 % HrirAE yoy % 874 2069 17 108 26 142
wiws EBITDA olel 656 1186 1308 1612 1818 1944
: . Hsolel o9l 80 589 504 797 1028 1197
. TO|XHFT) A 233 604 249 547 746 879
. dololz% % 30 90 82 81 88 88
o EBITDA% % 74 129 129 142 139 131
e % 34 75 34 54 62 64
mow, o e EPSHEAY) @ 2009 5204 218 4715 6422 7,569

PER i 1369 1101 2122 697 512 434

e HoEob| Aot PBR HY 48 94 75 51 47 42
iy 177% 153% EV/EBITDA HY 519 59.7 462 276 244 24
674 227% -195% ROE % 35 88 35 75 95 102
4 148% 175% SRRIZ o2 20 3,359 5330 5,026 4837 3962

T e—— I - WA 1086 i e el tinl




SK Company Analysis

Analyst O|=0| talmi@sks.cokr / 02-3773-9952

13 1. $H[2%E0| 2019 '3 3 £7] MK Review

=712 ES |
(g, %) 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 %;ngp A5 Yoy L] 20Q T:‘:;:
Ofist 23530 29370 27460 27039 26571 25956 129 17 24
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20181128 O 6083418 674 2654%  -984% 350000 |
20181017 TS 6083418 6712 -2673%  -984% 300000 |
20180801 O 608341 674 -2555%  -984% 250000 -
20180720 TS 6083419 6742 -2608%  -984% 200,000 ‘ ‘ :
20180503 1E 608341¢ 674 -2548% -984% 17.10 185 18.12 19.7
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TFHENE LA
2 ZAR) 2017 2018 2019 2020E 2021E 2 ZAHQig) 2017 2018 2019 2020E  2021E
SERIM 6581 5641 8747 9823 11513  DfEM 9166 10160 11378 13056 14792
SIS TARA 473 673 3030 3218 4093  OfESI7} 3982 4750 5231 6002 6801
OSSP 2503 1835 2055 2358 2671  DfEB0| 5184 5409 6147 7053 7991
TYTRRA 2321 2478 2775 3184 3607 Df550|2AE (%) 566 532 540 540 540
H|QERpM 10028 11271 12242 12513 12298  uju|elz[H] 4362 4573 521 5909 668
7|2 8RA 544 533 102 1072 1012 ol 82 86 W6 114 1306
QERIA 7901 9003 9142 9184 8683 %o|AE (%) 90 82 81 88 88
DERIAL 457 607 &5 995 1143 H|@H2O| 233 332 129 116 -109
KPS| 16609 16912 20989 22335 23811 238HI” 69 152 186 174 168
Ssa1 6392 4350 6309 6625 7159 Qlstaainl 0 0 0 0 0
th|2gEx| 2786 2154 2811 2611 2611 7| HERS RHaiol 0 0 0 0 0
THRIKIS 2 7|EpHE 2670 1489 1668 1914 2169  AEAHSALR0[Q) 590 504 797 108 1197
CH7|Seheky 201 22 287 272 309 MRS ©%) 64 50 70 79 81
HISEERY 2293 4670 6244 6492 6519 FHBApiHoly| 100 162 183 26 251
= 1977 4163 5621 5921 5921  AHiEAldo|Y 60 342 614 812 96
A7 |0HQUAHS. U 7|ERRE 2 4 54 54 54 ZCho|ol 0 0 0 0 0
A7|eheE 110 0 0 0 0 *Holyza} 0 0 0 0 0
SHEA 8685 9020 12553 13117 13678  Ei7|=0]9) 690 342 614 812 96
PTEE{E] 7117 7032 7492 8188 9018 20[91Z (%) 75 34 54 62 64
xea 279 285 20 29 290 PATEES 604 249 547 746 819
Nl 4155 4149 4143 4143 4143 KHEFE £0|2E8%) 65 245 481 571 54
J|ERE A4 57 213 252 252 232 HXHIES 85 s 67 67 67
e 57 23 252 252 232 £zm0|9| 644 29 62 80 91
0j9Yoiz 2853 2878 3367 4054 4875 P TE= 587 192 55 755 838
H|X| =R 807 80 M5 1030 1115 HX|HIES 57 87 85 85 85
TE2EA 794 7893 843 9218 10134  EBITDA 118 1308 1612 1818 194
Exjopa 16609 16912 20989 22335 23811
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2017 2018 2019 2020E 2021E  E ZAKQiE) 2017 2018 2019 2020E  2021E
HAHEHISE 528 407 1973 1306 1386 AR (%)
E7120(Y) 60 342 6l4 812 U6 el 38 108 120 148 133
H[SZASIEE 54 1181 1159 1006 998 Lot 2069 17 108 26 142
OERIMZITIAIZIH| 318 412 609 558 501 NEASAIZ01Y 6358 144 583 290 164
SSTHAAZH| 46 60 77 16 137 EBITDA 807 102 233 128 69
7|E} 53 395 %9 -59 -59 EPS(AIEALR) 1591 580 1157 362 179
SHRELANSI 1663 979 348 29 306 40l (%)
OfESKIRID [EpfRie] ZAET) 163 58 223 303 314 ROE 88 35 75 95 102
TIDRHAZIAETD 0 0 318 409 424 ROA 42 20 32 38 41
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 33 33 83 246 25 EBITDACIZ! 129 129 142 139 131
7|E} 1467 1599 607 170 176 QMM (%)
Ol |tE 110 137 148 216 251 o=Hg 1030 1297 1386 1483 1608
Exgssigss 1497 1416 1323 84 154 BxiHlg 1006 1143 1488 1423 1350
ZGRALAEBTN 1040 624 376 -100 0 2RIQIT/RI7 K= R4 675 596 525 391
SERIMUAEBTN 2420 1818 699  -600 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 111 67 73 62 65
SERALABTN 150 285 285 285 285 FEK|E (8))
7|} 4 63 3 121 13 EPSHIEALR) 5204 2186 4715 642 7569
HeesszgsE 1245 1215 1684 254 357 BPS 61290 61764 64514 70515 77,664
T |2 8EISIHLA) 7 768 57 200 0 CFPS 8344 6331 1062 12225 13062
7|2 EBTHZA) 1449 2318 2052 300 0 =t si3HgE 500 500 500 500 0
RHEOIETHZEA) 65 56 -39 0 0  ValuationX|E (H)
Hi=k2ol| X2 0 %0 57 -58 58 PER(%|T) 1101 2783 1063 780 662
7|E} 133 189 330 295 299 PER(AIX) 492 1703 567 417 353
EESEAEIN) 831 01 23% 188 875 PBR(%[1) 94 99 78 71 65
7|Esia 1304 43 63 3030 3218 PBR(%[X) 42 60 42 38 34
7|LH2 473 673 3030 3218 4093 PCR 687 733 309 269 252
FCF 1454 1946 1022 396 1078 EV/EBITDA(%|1) 57 590 400  3%4 327
X2 : OH[OE SKEH = EV/EBITDA(%|X) 287 381 232 05 188
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