
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 

 수요둔화 우려가 높은 상황에서 중국의 공급변화는 중요 

 산업자료 기준 중국 CAPA 는 업체별로 차별화 

 일부 업체 구조조정 진행. 하지만 여전한 공급과잉 환경,  

   불확실한 수요를 고려하면 추가적인 조정 예상 

 

CAPA Update 2 – 중국, 차별화되는 공급계획 

- 글로벌 수요에 대한 우려가 높아진 상황에서 공급능력에 초점을 맞출 필요. 특히 공급과잉과 수요둔화로 어려움을 겪고 있는 중국

에 관심 

- 산업자료 기준으로 주요 업체의 2019 년 중국 CAPA 는 차별화. 중국 내 점유율이 높은 GM, Volkswagen 을 비롯한 도요타, 혼

다, 닛산 등 일본업체는 2018 년 대비 증설. 이와 달리 현대, 기아차와 PSA 는 감산을, Suzuki 는 중국에서 철수. Ford 와 Benz

는 2018 년에 계획했던 CAPA 보다는 규모 축소 

- 차별화된 공급계획은 업체간 판매의 차이로 판단, 2018 년 CAPA 대비 생산량을 확인하면 명확. 증설 혹은 유지를 밝힌 업체별 

가동률은 GM 78.3%, VW 74.8%, 닛산 68.4%, 도요타 105.5%, 혼다 133.0%, BMW 109.1%, Benz 125.4%으로 일부

를 제외하면 높은 수준을 유지 

- 반면 2018 년 대비 감산, 혹은 계획 대비 증설 축소를 기록한 업체의 가동률은 현대 43.9%, 기아 40.5%, Ford 28.1%, FCA 

24.0%, PSA 21.5%, 르노 31.8% 수준이었음. 고정비 부담을 낮추기 위한 생산라인 조정으로 판단. 일부 업체의 공급축소가 

진행되었으나 여전한 공급과잉 환경. 불확실한 수요를 고려하면 추가적인 공급조정 예상 

CAPA Update – 중국, 차별화되는 공급계획. GM, Volkswagen과 일본업체 증설, 현대/기아를 비롯한 PSA, Ford 계획 대비 축소 

0

100

200

300

400

500

600

700

G
M

V
W

닛
산

도
요

타

현
대

기
아

Fo
rd

FC
A

PS
A

혼
다

Be
nz

BM
W

CAPA- 2018

CAPA- 2019

(만대)

+8.0%

+10.0%

+7.1%
+19.2%

-24.9%

-15.7%

+7.1%

+0%

-50.4%
+21.2%

+0%

+15.6%

 

0

100

200

300

400

500

600

700

G
M

V
W

닛
산

도
요

타

현
대

기
아

Fo
rd

FC
A

PS
A

혼
다

Be
nz

BM
W

CAPA- 2019(2018 발표기준)

CAPA- 2019

(만대)

+0%

+8.0%

+0%
+19.2%

-20.9%

-16.7%

-6.3%

+0%

-50.4%
+9.6%

-18.0%

0.0%

자료: 산업자료, SK증권 

▪ 작성자는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 
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