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JUAH 9 EXIX| =7
e £k 2016 2017 2018 2019E 2020E 2021E
GTEST! ofgl 2,960 3154 2534 3069 3,500 3800
yoy % 57 66 -197 211 141 86
oolo|al A 290 409 113 192 312 392
yoy % 347 411 724 705 619 258
EBITDA ofel 466 585 288 456 575 668
MNFolef A 220 336 97 27 341 42
=0[Q(X[EiFEZF) A 163 253 71 171 258 320
0| 2AE% % 98 130 45 63 89 103
EBITDA% % 157 186 114 149 164 176
=0|dE % 55 80 28 56 74 84
EPS 2 1677 2,600 730 1754 2650 3282
PER | 131 190 246 110 73 59
PBR Y 13 25 09 09 08 07
EV/EBITDA Y 61 92 92 66 52 42
ROE % 104 142 37 83 112 122
=Xt o 575 432 757 994 %7 806
bR % 1148 1055 1005 1025 942 848
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TS LEHE EEEUA LM
2 ALl 2017 2018 2019E 2020E 2021E 2 A1) 2017 2018 2019E 2020E 2021E
SEXAL 1,825 1,466 1,536 1,729 1,973 o= 3154 2534 3,069 3,500 3,800
ST OIS AL 465 302 294 340 482 =7t 2361 2015 2470 2783 3,002
O EA| AL 7| EFHA 386 322 390 445 483 m==o|2 793 519 598 718 798
XD RFAE 488 448 542 619 672 Z=Z0|2E %) 252 205 195 205 210
H|QE XA 2117 2492 2848 3015 3,169 THOfH|QF2HE | 384 406 406 406 406
7|2 RpA 136 200 221 221 21 T[] 409 113 192 312 392
SEXAL 1,398 1,672 1,908 1,975 2,032 golo|E %) 130 45 63 89 103
S XAL 147 157 164 170 175 H|Qlgi0l 73 -16 35 29 30
RpARS 2| 3941 3958 4383 4744 5,142 >3 8H|I 31 29 32 38 37
o=y 1,238 1495 1714 1,790 1,843 otk a0l 22 4 11 1 11
CH |28 2Ry 691 1,049 1,175 1,175 1175 A 7| HEXLS B2l 21 3 0 0 0
O QXIS 9L 7|ERER 416 373 451 515 559 M A S AR 0[2 336 97 227 34 422
=Y E= =PV 0 0 0 0 0 NEA A0S (%) 107 38 74 97 111
H| QS k) 786 489 504 511 516 HZ AL OLA| 83 25 56 82 102
71282 611 309 307 307 307 H&Argio| 2l 253 71 171 258 320
7| ONUXR B 7| EpR 2 20 32 32 32 32 ZCHALO0[Q] 0 0 0 0 0
7| SR 0 0 0 0 0 *H 0|\ 1} 0 0 0 0
RN | 2024 1,984 2218 2301 2359 g7|20|2l 253 71 171 258 320
X|HI ==X & 1918 1,974 2165 2443 2783 20|2E %) 80 28 56 74 84
Xt 49 49 49 49 49 p[EEES 253 71 171 258 320
AN 314 314 314 314 314 XHIZEZ= 2 20]2A2%) 803 281 557 738 842
J|EIRtEE A 0 0 0 0 0 H|X|HZ=Z= 0 0 0 0 0
INTIESN] 0 0 0 0 0 =z oo 269 56 191 278 340
ol Yoiz 1361 1434 1,605 1,864 2183 PNEIEES 269 56 191 278 340
HIX| B} =X 0 0 0 0 0 CIRLIE=S 0 0 0 0 0
pNEE] 1,918 1,974 2165 2443 2783 EBITDA 585 288 456 575 6683
EXHpAR2SA| 3941 3958 4383 4,744 5142
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sHasEE FRERK|E
2 ArHAR) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 2 ALK L) 2017 2018 2019E 2020E 2021E
AU FHISE 345 250 378 421 516 AEA (%)
£H7| 40| Ql(24l) 253 71 171 258 320 B! 66 -197 211 141 86
HSH 2SS 362 257 353 317 348 Felo|el 411 -724 705 619 258
SHRIALZITHALZH| 147 148 237 232 243 MEAZ AL 0|2 527 -713 1353 4938 239
DS RFAFARZHH| 29 28 26 31 32 EBITDA 257 -507 583 260 161
7|Et 72 21 33 -56 -56 EPS(HI £ AFY) 55.0 -719 1402 510 239
SHEAELNMEZH -186 13 -100 -72 -50 =AM (%)
DS D 7 [EFH O] ZAE TP 54 64 129 55 -38 ROE 142 37 83 112 122
M OXAMZEANETDH -153 50 -65 -76 -53 ROA 6.8 18 41 57 6.5
OIS L 7|EFEo| STHE ) 104 -27 14 63 44 EBITDAD}EI 186 114 149 164 176
7|E} -83 74 177 4 3 OFE M (%)
ol | ihe -84 91 46 82 -102 o=H|g 1474 981 896 %6 107.1
N et 211 -434 -444 -329 -328 Hijd|e 1055 1005 1025 9.2 848
=SS ANETH -11 98 100 0 0 &K Z/XP7|KHE 225 383 459 388 290
SERIALAETN 98 -433 -500 -300 -300 EBITDA/O| XHH| () 151 70 108 124 144
FHRLULAETD -43 -37 -37 -37 -37 FEXE ()
7|E} -60 -61 -7 8 9 EPS(AH| AR 2,600 730 1754 2,650 3,282
ME2EsHISE -5 21 58 -46 -46 BPS 19,685 20,260 22221 25077 28564
CH| 288 SIHL L) -357 -194 -30 CFPS 4410 2532 4463 5,356 6113
7|2 8EMBSIHLA) 375 231 139 B e === 0 0 0 0 0
RHEO|IZSTHZLA) 0 0 0 ValuationX| 3 (Hf)
g3 X|g 0 0 0 PER(%| 1) 194 69.8 148 9.8 79
7|E} -23 -17 -52 -46 -46 PER(ZE| X) 83 231 91 6.0 48
SHZO| ZSTHAUA) 110 -162 -8 46 142 PBR(X| 1) 26 25 12 10 09
et 354 465 302 294 340 PBR(X|X) 11 08 07 06 06
E i 465 302 294 340 482 PCR 112 71 43 36 32
FCF 230 -216 -216 91 186 EV/EBITDA(X| 1) 94 204 80 63 52
A2 : OfREl SKEH =H EV/EBITDA(Z| X) 10 88 59 46 38
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