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Earnings Review

I TP(12M): 62,0009 | CP(4% 24Q): 45,350¢

Key Data Consensus Data

KOSPI X| 4= (pt) 2,201.03 2019 2020

527 RI/RF(Y)  61,300/40,750 OHZM(AL) N/A N/A

A ZFEUEAN) 18,961.4 FYUO|A(HAL) 45712 47437

A|7FE0HH| (%) 1.57  20[Q(MAY) 3,3480 3,481.4

I ESNENESES 418,111.5 EPS(®) 7,723 8,100

602 B HAHFEHF) 1,456.4 BPS() 97,357 104,563

602 B ANz AY) 65.0

198 Hig=30IE,2) 2,200 Stock Price

199 BG40 S(0l|4,%) 4.85 e @28

Q| 20IX| E8(%) 67.13 & - ARl (2 10

FAEF XLG%) 2 4 ol o0
2AZ 9.50 i % w0

0.00 ; 0

FMesE W 6M  12M . 7

=qu| 6.7 (13.0) (26.0) Ed i i i e

)b"CH 60 (170) (172) 184 187 1810 121 19,4

Financial Data

EXX| & | 2017 2018  2019F  2020F  2021F
FYYOIY M 10,192 10,860 11,576 12,047 12,585
MFEolY | MY 4,139 4,266 4,708 4936 5,155
X|Hfzoll | Y 3,312 3,069 3,413 3,578 3,737
EPS ¢ 7,921 7,340 8,163 8,558 8,939

EFZs) % 545 -7.3 1.2 438 4.4
279BPS Q 83,220 87,728 94424 102,982 111,921
DPS ¢ 1,920 1,920 2,200 2,400 2,600
PER | 8.0 6.3 5.6 53 5.1
PBR | 038 0.5 0.5 0.4 0.4
ROE % 10.0 8.6 9.0 8.7 8.3
ROA % 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7
HY42AE % 3.0 4.1 49 53 57
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E 1. KBZ§ 20194 187] MX Qo (T9): 21019l o)
2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18 1Q19 (QoQ) (YoY)
20|x10]2] 1,939 2,021 2,023 2,144 2,196 2,251 2,314 2,252 =27 5.1
&4420(9 717 684 722 778 768 646 542 659 217 =152
F7| &AM EOY 0 0 0 0 0 0 0 0 NA NA
7|EH[O|X (0| -165 -61 3 -138 -172 -92 -377 -47 NA NA
F3Yo1Y 2,491 2,645 2,747 2,783 2,793 2,805 2,478 2,865 15.6 29
| 1,322 1,307 1,831 1,392 1,352 1,331 1,844 1,514 -17.9 88
EHFY0[ 1,169 1,338 916 1,392 1,441 1,475 634 1,351 1131 -29
FYelolY 131 34 -120 116 -21 1 -62 7 NA -94.2
O &2 53 172 68 165 117 147 246 192 -22.0 16.5
M=oy 1,247 1,200 727 1,343 1,303 1,329 326 1,166 257.5 -13.2
H01MH| & 242 302 173 375 356 375 133 320 139.8 -14.7
H|X|tf = Z=X| 202 15 0 0 0 0 0 0 0 -73 77.1
37|£0(Y 990 898 554 968 947 954 192 846 339.5 -12.7
FIEHZIE

E 2. KB2§ 187| 4% 324 S0| 9l

s Foug

487] Of8| NEIIEA4E 27024Q 24, NEEA 300249 F71, JIEF4E4E 440 AREIA 15624, 1B

124949) 57t

427| 4iEl R7r5 B 3,900 A4 FIH2Y 1,350 A, FH 1,960 A, &8 5804 F7h

7|Eplolxto| 2}

O EIT|HI S 480 U2 100%), ALIEXI713 1,010 %%, BX|FHE 287] [§ 127 4H8Hy 2104
T

e 2SR 17000, NFHE U AIYS 5

N BN G2 127 JYRE $YT MUY 55040) S0 T 20 J|U0IN thaFTIe
Oy

ENIERE

O3 1. KB2UILY LEJYE 30| 3 2. KB=LY Yotoll43 0]
(%) (X2 B QPEPAE s HFEoE A2
4 300
3 250
2.1
2.
200 -
1 0.3
: 150 -
o A -Aiiial 0B BOUD NRUNOD BRNUNES 1
100 -
-1
5 50 -
-3 0
o W W W W W WD W W W T T U VR T TN
QOO0 RLLLOLLOOLLLOLOLOLOLLOLLQ S S R R S R N N S N N S N SN o]
%%OO—‘ANNWW-&-&\.NLHO\O\\I\IOOOO\O —_ = NN W W s, B OOy N 0 00O
= HEI|HH| BBE 7IE X2 otg§EXt
M O SEXS

5 OlUZ8EX 2



Analyst X2, CFA 02-3771-3643

KB38(105560)

O 4.NIM 30|

Jd 3. KB=ULY ocE 0]

o
olJ

—e—1E

(%)

3.6

(%)

101 +

1.98

1.71

o

[1Q19
£3Q18
£1Q18
[3Q17
L1Q17
[3Q16
L1Q16
[3Q15
L1Q15
[3Q14
£1Q14
[3Q13
£1Q13
[3Q12
£1Q12
£3QN
£1Q11
[3Q10
£1Q10
[ 3Q09
L 1Q09
[ 3Q08
[ 1Q08

2.8 4
2.4 A

3.2

98.2

=NIWEBSNWE S NWBESNWE S NWES S NWE S NWES NWS—

== S NNNNWWWW A B A NI ONONON NI NININ00000000\O

100 -+
99 -

=
—

7| 215 ord 7]

fg: Otl=8FXt

=
T

=3

A2 O3S SRt

I 4. OF FRHUGH| T 0|

Jd 3. 38 #8019 F0|

° [1Q19
— , I3

o r1Q18
. [

(%)

.\

S [1Q17
—e  [3Q16
s [1Q16

° [3Q15
—_, -1Q15

2.4

% £3Q14

..u £1Q14

e £3Q13

— £1Q13

...\. £3Q12

— £1Q12

S £3Q11

|A.V. £1Q1

., £3Q10

< £1Q10

e £ 3Q09

— £ 1Q09

e £ 3Q08

o . £ 1Q08
N O o v W N O
o~ o~ — — — — —

R 1Q19

4Q18
3Q18
2Q18
1Q18
4Q17
3Q17
2Q17
1Q17
4Q16
3Q16
2Q16
1Q16
4Q15
3Q15
2Q15
1Q15
4Q14
3Q14
2Q14
1Q14
4Q13

Haot 7|1F
U

Tt&: g8 FA

&5t

-
[=]

I3 4. OF SRR Ch2H| 85 30| o

L 1730|010

a
x

I3 3. KB=ULY ¥2 AN

(%)

=500

-1,000

e [1Q19

» [ 3Q18
. [ 1Q18
[ 3Q17
L1Q17
[3Q16
L1Q16
[3Q15
L1Q15
£3Q14
L1Q14
[3Q13
£1Q13
[3Q12
r1Q12
£3QM
C1Q1
£ 3Q10
£1Q10
L 3Q09
£ 1Q09
[ 3Q08
L 1Q08

1Q19
3Q18
1Q18
3Q17
1Q17
3Q16
1Q16
3Q15
1Q15
3Q14
1Q14
3Q13
1Q13
3Q12
1Q12
3QM
1Q11
3Q10
1Q10
3Q09
1Q09
3Q08

. 1Q08

& OUZ8EAt
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HLEOIA AN (Tl YA XS SEH E (T HAd)
2017 2018 201 2020 2021 2017 2018 21F 202F A20F
20[jopR! 7710 8905 9289 9683 10093 29l ofk |2 19818 20275 16415 18665 2153%
EppE00] 26/ 2733 2721 2774 2887 Y 9,171 115,19 115302 120578 12825
(S PCT eIV oYe] 0 0 6 6 6 Chestiry 200123 31922 334660 35108 36850
HPREOR| -162 79 -840 -416 401 N 4202 4272 5153 5,185 5216
FEPK 10192 10860 11,576 2047 12585 T[ERpE B473 2065 26414 U3/ 857
Udpie | 5381 5728 6047 6,151 6379 XheEsA| B6786  APET 476 SR80 552189
298000 4811 5131 5530 587 6206 o2 25580 276770 22715 308138 324601
geiolol 123 4 -8 -51 -53 Kol 0 0 0 0 0
saRRITD Rl 4934 5178 5481 5846 6153 byl BRI 32930 2063 009 3168
HES S 795 912 773 910 %8 ARA 44993 53279 3112 5,151 9376
ZHope! 4139 4266 4708 493 5155 P 73127 80901 84660 8648 N2
goUjpzopR! 4139 4266 4708 493 5155 | 42740 ABEST AP50 4086 06476
HOLY| 795 1,197 1295 1357 1418 =) 2001 2001 2001 2091 2091
FPRop] 334 3070 3413 3578 3737 5D 2001 2001 2001 2001 2001
[ICESSYC] k) 1 0 0 0 e 0 0 0 0 0
FEY RO 3312 3069 3413 3578 3737 Xz 712 712 17,120 710 1710
oYz 15045 17290 19917 D46 723
Dupont Analysis (@ %) NZES! 218 =791 83 83 83
2017 2018 1F 220F A21F (=) 7% %09 1095 1095 1095
20[xpf 19 19 19 19 19 [JCESSYC] 6 9 10 1 12
aga200] 07 06 06 05 05 x5 34045 35721 38395 no74 45713
el e NSc=rol o] 00 00 00 00 00 XIS QEZR|ERR) 34039 35712 33385 5963 45701
7[EHIORoR] 00 -02 01 01 01
300! 25 24 24 24 23 R (T9: 9, b, %)
| 13 13 12 12 12 017 2018 1F 202F 2A20F
FrgoR! 12 11 11 12 12 ENN ]! 163 98 38 50 56
Fiepp] 00 00 00 00 00 FE IS 93 100 48 49 50
Chaz | 02 02 02 02 02 E X! 67 82 58 53 53
Mol 10 09 10 10 10 PO B 545 73 112 48 44
golH|E 02 03 03 03 03
KKK IE0R] 00 00 00 00 00 874/ (9 %)
PRopR! 08 07 07 07 07 2017 2018 21F 202F A20F
CiEgojpa 1134 1153 1143 1139 1136
Valuation T |/BB0R 528 528 52 511 507
2017 2018 21 2020F 221 )/ A0 R A 19 19 18 17 17
s @) 7921 7340 8163 8558 8939
BPS(QY) 81412 85412 91806 100364 109303 24 (& %)
AEBPS () 8320 8778 Um0 119 2017 2018 21F 202F A20F
PRK) 80 63 56 53 51 ROE 100 86 90 87 83
PBR (%) 08 05 05 05 04 ROA 08 07 07 07 07
AZPBR (¥) 08 05 05 04 04 ROA(FEZH) 12 11 11 11 11
RS (%) 34 34 440 80 520
HIEAQIE (%) 30 4] 49 53 57
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EXoA HF U ¥ SEFI w28
KB2§
In=iee)
W Sxje 2857t
@) —— K83 TP = T B2 /8
’ 19.42 BUY 62,000
90,000 - o
19.42 CI 62,000 -
80,000 4 18116 BUY 69,000 -33.39% -29.06%
70,000 187.9 BUY 75,000 -30.18% -25.07%
60,000 - 18.1.30 BUY 80,000 -25.85% -15.38%
.00 - 17.72 BUY 74,000 -20.59% ~7.30%
17.5.20 BUY 68,000 -19.21% -15.00%
40,000 1 17.4.16 BUY 62,000 -16.33% -12.90%
30,000
20,000
10,000 -
0 ————
17.4 17.6 17.8 17.1017.12 18.2 18.4 18.6 18.8 18.1018.12 19.2 19.4
EXE HAUAY Y EX[A H[&FA
* SXopZio] QIS FHY O 1YL 7FoR Mg
* Jlgol gx CEL
BUY(Oli4)_SHF717F HEZF OH| 15% O d& o Overweight(H| FZTH)_&SX|4=7F HXHX| 4 ] 15% o| CRASE]
Neutral(38)_SHEZF7P7F HEIF UH| -15%~15% $ Neutral(53E)_HEX| 47 HIX| 4 ThE| -15%~15% S
Reduce(Uis) SHFIP7F BRI OH| -15% O U%’ s Underweight(H]5-%4)_ X147+ HXHX| 4 ChH| -15% Of% Ol 7t
EX55 BUY@H4) Neutral(3) Reduce(Tls) A
SEESE HIS 91.8% 7.6% 0.6% 100.0%

* 7|79 20199 4% 242
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