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StockData 

KOSPI (4/19)  2,216.15pt 

52 주 주가동향  최고가 최저가 

최고/최저가 대비 2,825원 1,285원 

등락률 -16.99% 82.49% 

수익률 상대 절대 

     1M 37.2 % 39.6 % 

6M 39.5 % 43.4 % 

1Y 44.5 % 28.8 % 
 

Company Data 

발행주식수  33,466천주 

일평균 거래대금  18억원 

외국인 지분율  1.7% 

배당수익률(19.E)  0.0% 

주요 주주 김형곤 외 8인 29.0% 

  

   

투자지표 

(억원, IFRS 연결) 2015 2016  2017 2018 

매출액 6,298  5,626  4,670  5,264  

증감률(%YoY) 2.2  -10.7  -17.0  12.7  

영업이익 246  257  146  142  

증감률(%YoY) 78.0  4.7  -43.1  -3.3  

세전계속사업이익 -53  126  -159  171  

증감률(%YoY) 58.7  -338.4  적전 흑전  

순이익 -172  146  -93  158  

EPS -567  459  -268  444  

증감률(%YoY) 적지  흑전  적전 흑전  

PER(배) -4.5  4.5  -5.4  3.1  

PBR(배) 0.8  0.7  0.5  0.4  

EV/EBITDA(배) 8.2  7.2  8.7  8.3  

영업이익률(%) 8.2  7.2  8.7  8.3  

순이익률(%) -2.7  2.6  -2.0  3.0  

ROE(%) -13.8  11.0  -6.8  12.3  
 

 

 

Price Trend 
 

   

 

동방 (004140) 

이커머스 물류시장 성장 수혜 
 

동방은 국내 주요 물류업체로 항만하역, 육상 및 해상 운송, 컨테이너 터미널 운

영사업을 진행하고 있다. 국내 주요 고객사는 한국전력, 포스코, 홈플러스, 쿠팡과 

계약체결을 지속하고 있다. 이커머스 업체 성장에 따른 국내 물동량 확대와 배송

시장 성장에 따른 수혜가 기대된다. 

 

 

 국내 주요 3PL 물류업체 

동방은 1957년 설립, 1988년 코스피 시장 상장한 국내 대표 물류업체이다. 항

만하역, 육상 및 해상 운송 사업, 컨테이너 터미널 운영사업을 진행하고 있으

며, 중량물 운송에 경쟁력을 보유하고 있다. 2018년 연결기준 매출액은 5,264

억원(+13% YoY), 영업이익 142억원(-3% YoY, OPM 3%)을 기록했다. 매출액 

회복배경은 중량 사업부가 카자흐스탄 유전확장 기자재 해송운송 등 대형 프로

젝트 물량을 확보하며 전년대비 70% 성장, 철강 사업은 현대제철을 신규 고객

사로 확보하며 전년대비 10% 성장한 점에 기인한다. 다만 영업이익 감익은 외

주물량 확대에 기인한다.  

주요 고객사는 한국전력, 포스코, 홈플러스를 안정적 거래처로 확보하고 있다. 

매출비중은 2018년 기준으로 벌크/TPL사업 31%, 중량 사업 21%, 철강 사업 

19%, 컨테이너 16%를 차지하고 있다.  

 

 이커머스 업체의 물동량 확대가 주요 모멘텀이 될 전망 

주요 유통업체의 새벽배송 서비스 시작으로 새벽배송 시장 규모는 2015년 

100억원에서 2018년 4,000억원 규모로 급격히 성장했다. 쿠팡은 마켓컬리의 

새벽배송에 대항해 신선식품 배송서비스 강화, 배송시간을 단축한 로켓배송 서

비스를 강화하고 있다. 동시에 아마존 수준의 물류센터 구축을 목표로 투자를 

확대하고 있다. 

동사의 유통물류 관련 매출액은 2018년 548억원(+36% YoY)을 기록했다. 동

사는 작년 12월 쿠팡과 520억원의 계약을 맺고 4년간(2018년 12월~2022년 

11월) 물류서비스를 제공하는 계약을 맺었다. 동사의 역할은 판매업체로부터 

배송할 제품을 수거해 쿠팡 물류센터로 이동시켜주는 역할을 하고 있으며 올해 

130억원 이상이 반영될 것으로 예상된다. 과거 쿠팡의 간선물류를 처리하던 

것이 장기 계약으로 이어졌고, 통상적으로 물류업체들이 1년 단위로 계약을 갱

신하는 점을 고려할 때 동사가 체결한 4년 계약은 이례적인 것으로 판단된다. 

쿠팡의 물량 확대에 가파르게 진행되거나 경쟁업체 이탈에 따른 수혜로 추가적

인 수익 확보가 가능할 것으로 예상된다. 또한 동사는 홈플러스 Express 3PL

운영업체로 장기간 거래해온 점을 고려할 때 유통 물류와 관련된 노하우와 레

퍼런스를 바탕으로 추가 유통업체와 계약 달성도 가능할 것으로 예상된다. 

다만 물류 산업의 성장성 둔화, 인건비 중심으로 경쟁 심화, 고정비 부담 완화

를 위해 아웃소싱을 확대하고 있는 점은 리스크 요인이다. 0
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동방 연간 실적 추이                                                                                   (단위: 억원, %) 

 
2014 2015 2016 2017 2018 

매출액 6,163  6,298  5,626  4,670  5,264  

% YoY -3% 2% -11% -17% 13% 

중량 사업 1,403  1,402  1,092  651  1,105  

벌크/TPL 1,826  1,841  1,647  1,615  1,647  

철강 사업 1,064  1,058  986  887  975  

컨테이너 633  729  826  867  862  

포워딩 116  158  133  96  134  

기타 1,121  1,110  942  554  541  

영업이익 138  246  257  146  142  

% YoY 13% 78% 5% -43% -3% 

순이익 -44  -172  146  -93  158  

영업이익률 2% 4% 5% 3% 3% 

순이익률 -1% -3% 3% -2% 3% 

% of Sales 

중량 사업 23  22  19  14  21  

벌크/TPL 30  29  29  35  31  

철강 사업 17  17  18  19  19  

컨테이너 10  12  15  19  16  

포워딩 2  3  2  2  3  

기타 23  22  19  14  21  

자료: 전자공시, 키움증권 

 

 

분기 매출액, 영업이익률 추이 및 전망  연간 매출액, 영업이익률 추이 및 전망 

 

 

 
자료: 전자공시, 키움증권  자료: 전자공시, 키움증권  

 

 

사업부별 연간 매출액 추이  사업부별 연간 매출 비중 추이 

 

 

 
자료: 동방, 키움증권  자료: 동방, 키움증권 
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새벽배송 시장 규모 추이  업체별 새벽배송 차량  

 

 

 
자료: 언론보도, 키움증권  자료: 언론보도, 키움증권 

 

 

쿠팡 물류센터 면적 추이  동방 주주현황 

 

 

 
자료: 쿠팡, 키움증권  자료: 전자공시, 키움증권 

 

 

동방 주요 계약 공시                                                                                   

구분 발주처 수주일자 수행기간 추정 계약금액 

카자흐스탄 유전확장공사 중량 기자재 해상운송 COSCO shipping 2017.6.28 2018~2020 USD 200,000,000 

우드펠릿 물류계약  한국남동발전㈜  2018.4.12 2018.4.12~2020.4.12 374억원 

선체블록 통합운송 (육송, 해송, 기타 부대작업 등) 계약 현대중공업㈜ 2018.4.27 2018.5~2021.5 530억원 

홈플러스㈜ 밀양물류센터 Express 3PL 운영 업체 홈플러스㈜ 2018.5.3 2018.7~2020.5 87억원 

중량물 육상운송 용역계약 체결 삼성엔지니어링㈜ 2018.7.3 2018.7.3~2019.7.31 22억원 

쿠팡 물류전담 운송사 선정 계약 체결 쿠팡㈜ 2018.12.18 2018.12~2022.12 520억원 

자료: 전자공시, 키움증권 
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국내 이커머스 산업 Ecosystem 

 
자료: 키움증권 

 

 

 

 

  

전통 생산/서비스제공

LF (LF Mall)

한섬 (더한섬닷컴)

삼성물산 (SSF Shop)

코오롱인더스트리

(코오롱몰)

신세계인터내셔날

(S.I.Village)

세정 (더훅)

시선인터내셔날

(인터뷰스토어)

바바패션(바바더닷컴)

B2C 사업자

네이버

카카오모두투어

하나투어

노랑풍선

인터파크(투어)

이마트몰

롯데몰

Market Curly

오픈마켓

11번가

G마켓

인터파크

옥션

CJ오쇼핑

GS Shop

현대홈쇼핑

롯데홈쇼핑

NS 홈쇼핑

쿠팡

티켓몬스터

위메프

스타일쉐어

무신사

더 클로젯

브랜디

지그재그

광고

제일기획

이노션

지투알

나스미디어

인크로스

SNS + e-commerce

솔루션 사업자

카페24

코리아센터

NHN고도

네이버 스마트스토어

더존비즈온

에코마케팅 웹캐시

가격 비교

네이버 가격비교

다나와

에누리닷컴

P G 서비스

KG 이니시스

KS NET

KCP

페이서비스

네이버페이

삼성페이

카카오페이

물류

CJ 대한통운

로젠택배

한진택배

롯데로지스틱스페이코

패션 여행 음식료/유통 홈쇼핑

2018년 GMV(Gross Merchandise Volume) 110조원(+24% YoY)

웹호스팅

세무/회계

2018년 광고시장 14조원

( +5% YoY)

퓨처스트림네트웍스

동방

세방
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Compliance Notice  

 당사는 4월 19일 현재 ‘동방(004140)’ 발행주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사는 자료 작성일 현재 동 자료상에 언급된 기업들의 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

 동 자료에 게시된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 

 

투자의견 및 적용기준 

기업 적용기준(6개월)  업종 적용기준(6개월) 

Buy(매수) 

Outperform(시장수익률 상회) 

Marketperform(시장수익률) 

Underperform(시장수익률 하회) 

Sell(매도) 

시장대비 +20% 이상 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼+20% 주가 상승 예상 

시장대비 +10∼-10% 주가 변동 예상 

시장대비 -10∼-20% 주가 하락 예상 

시장대비 -20% 이하 주가 하락 예상 

 Overweight (비중확대) 

Neutral (중립) 

Underweight (비중축소) 

시장대비 +10% 이상 초과수익 예상 

시장대비 +10∼-10% 변동 예상 

시장대비 -10% 이상 초과하락 예상 

 

 

투자등급 비율 통계 (2018/04/01~2019/03/31) 

투자등급 건수 비율(%) 

매수 176 96.70% 

중립 6 3.30% 

매도 0 0.00% 

 


