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4월 금통위 결정과 채권시장 시나리오 연합인포맥스 금감원, 보험사 첫 종합검사 한화생명·메리츠화재 결정 한국경제

서울채권시장 참가자들은 4월 한국은행 금융통화위원회에서 기준금리가 동결될 것으로 예상 금감원은 종합검사 대상으로  DB손해보험과 메리츠화재를 두고 최종 조율 끝에 메리츠화재를 우선 검사 대상으로 선정

성장률과 물가 가운데 물가의 하향 조정은 쉽게 예상할 수 있다는 분위기...성장률의 하향 가능성이 관심사 메리츠화재는 지난해 600~700%대의 높은 인센티브 치아보험을 비롯...장기 인보험을 개발, 판매 과정에서 사업비 지출 많아

최종구 "지식재산권 담보대출 적극 나선 은행에 인센티브 줄 것" 조선비즈 올 1분기에도 보험사 퇴직연금 수익률 1%대 연합인포맥스

최종구 금융위원장, "이달부터 IP 담보대출을 적극 취급하는 은행에 대해 다각도의 인센티브를 제공하겠다" 올해 1분기 미래에셋생명과 한화손보의 퇴직연금 확정급여(DB)형 수익률이 1.91%로 보험사 가운데 가장 높아

기업 R&D와 산업구조 고도화를 위해, 3년간 12조5000억원의 정책자금을 마련...기술금융 대출도 90조원 규모 신규 공급 "원리금보장형 상품이 대부분을 차지해 보험사별로 차별화를 두기 쉽지 않아 수익률도 1%대에 머무르고 있다"

KT 대주주 적격성 심사 중단…케이뱅크 "분할증자 검토" 연합인포맥스 블록체인 활용 '개인간 주식거래' 6월부터 가능해진다 파이낸셜뉴스

금융위는 심사 과정 중 KT에 대한 공정거래위원회의 조사가 진행 중인 사실 등 은행법 시행령에 해당하는 사유를 확인 금융규제 샌드박스를 위한 금융혁신위원회 회의에서 우선심사대상 19건 중 9건을 혁신금융서비스로 지정

KT의 대주주 적격성 심사가 중단되면서 케이뱅크의 유상증자 계획에도 차질...증자 규모는 5천900억원 오는 6월부터 블록체인을 활용한 주식거래도 가능해지고 필요한 기간에만 가입하는 해외여행자보험도 시작

카드사 맹추격하는 간편결제…연간 2배 성장 연합인포맥스 신한금융, 아시아신탁 자회사 편입 이데일리

지난해 일평균 간편결제 이용금액은 1천260억원으로 전년 677억원에 비해 약 2배 증가… 금융위원회는 17일 열린 정례 회의에서 신한금융지주의 아시아신탁 자회사 편입을 승인했다고 밝혀…

복잡한 입력과정 없이 미리 입력해둔 정보로 빠르게 결제하는 간편결제 시장이 전통적인 방식의 카드결제 시스템 위협 이에 따라 신한금융지주의 자회사는 기존 15개에서 16개로 늘어날 예정...이번 승인으로 신한금융은 부동산 신탁업에 첫 진출

 Global Peer Valuation

구분 국가 기업명 시가총액 종가

1D 1M 3M YTD 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E

한국 KRX BANKS INDEX 75,613         777 -0.3 0.6 2.4 2.5 5.3 5.1 0.4 0.4 8.6 8.4
(십억원/원) KB금융 19,296         46,150 -0.3 4.6 -1.2 -0.8 5.7 5.5 0.5 0.5 8.8 8.6

신한지주 21,600         45,550 -0.3 3.3 11.8 15.0 6.6 6.3 0.6 0.5 9.0 8.8
하나금융지주 11,559         38,500 -0.4 1.2 1.2 6.2 4.9 4.8 0.4 0.4 8.7 8.3
우리금융지주 9,624           14,150 -0.4 -5.4 -4.4 -9.3 5.2 4.9 0.4 0.4 8.6 8.4
기업은행 8,423           14,650 0.0 0.0 6.5 4.3 5.1 5.0 0.4 0.4 8.4 8.1
BNK금융지주 2,373           7,280 -0.5 0.3 4.3 -0.7 4.4 4.4 0.3 0.3 6.7 6.7
DGB금융지주 1,453           8,590 0.6 -0.9 3.1 3.4 4.3 4.1 0.3 0.3 7.6 7.6
JB금융지주 1,125           5,710 -0.3 -4.0 0.7 0.2 3.5 3.4 0.3 0.2 9.5 9.0

미국 S&P 500 BANKS INDEX 1,399,070   327 1.2 2.4 6.6 17.4 10.7 9.8 1.2 1.2 11.6 12.1
(백만달러/달러) JP Morgan 371,231      114 2.9 8.1 11.9 17.1 11.5 10.8 1.5 1.5 13.9 14.1

BOA 289,458      30 0.5 2.5 4.1 21.9 10.5 9.5 1.1 1.1 11.3 11.5
Wells Fargo 214,541      48 -0.2 -6.1 -2.5 3.2 10.1 9.1 1.2 1.1 12.0 13.0
Citi Group 164,654      70 1.5 7.9 13.4 35.1 9.3 8.2 0.9 0.8 9.6 10.0
Goldman Sachs 79,286         208 3.0 4.9 4.8 24.5 8.9 8.1 0.9 0.9 10.6 11.4

유럽 Euro STOXX Bank 616,235      104 0.9 7.5 12.9 19.0 9.1 8.4 0.7 0.6 7.9 8.3
(백만달러/달러) BNP Paribas 68,386         55 1.6 9.4 16.9 22.7 8.3 7.7 0.6 0.6 7.7 7.9

UBS Group 51,015         13 1.9 9.3 0.7 9.2 10.5 9.3 0.9 0.9 8.5 9.6
Deutsche bank 18,418         9 0.7 1.1 1.1 13.2 16.1 10.3 0.3 0.3 1.8 2.7

일본 TOPIX BANKS INDEX 315,243      153 1.3 1.3 0.9 4.2 8.3 8.0 0.5 0.4 5.6 5.8
(백만달러/달러) MUFG 69,937         5 1.7 2.3 2.0 6.5 7.6 7.8 0.5 0.4 6.2 5.7

SMFG 50,641         36 1.6 3.8 5.9 11.2 7.6 7.7 0.5 0.5 7.2 6.8
MFG 39,789         2 1.1 3.3 1.8 3.1 17.2 8.8 0.5 0.5 3.8 5.6
SMTH 14,084         36 0.7 -2.0 -2.3 0.5 8.7 8.5 0.6 0.5 6.7 6.5

중국 CSI 300 Banks Index 1,082,395   6,525 -0.6 6.2 19.9 24.7 7.0 6.4 0.9 0.8 12.5 12.2
(백만달러/달러) 공상은행 309,324      0.9 0.2 6.4 11.5 13.6 6.8 6.4 0.9 0.8 13.1 12.7

건설은행 230,576      1.2 0.4 8.5 16.9 21.8 7.2 6.7 0.9 0.8 13.4 12.9
농업은행 199,701      0.6 -0.3 3.5 8.4 7.8 6.3 5.9 0.8 0.7 12.7 12.5
중국은행 167,720      0.6 0.8 4.9 13.2 11.6 6.4 6.1 0.7 0.7 11.5 11.2

한국 KRX Insurance Index 46,524         1,621 -0.3 -3.3 3.6 3.8 9.3 8.2 0.7 0.6 4.9 4.9
(십억원/원) 삼성화재 14,070         297,000 -0.5 -3.6 9.8 10.4 11.6 10.2 1.0 0.9 9.0 10.0

DB손해보험 4,892           69,100 -0.4 -4.7 0.9 -1.8 7.8 6.9 0.8 0.7 11.1 11.8
현대해상 3,469           38,800 -0.3 0.4 1.6 -5.5 7.9 6.7 0.8 0.7 9.2 10.2
메리츠화재 2,711           23,850 -0.2 0.4 6.5 9.2 9.0 7.5 1.1 1.0 12.5 13.9
한화손해보험 605              5,180 -0.8 -6.3 -10.8 -12.4 5.1 4.6 0.4 0.4 8.3 8.8
삼성생명 17,160         85,800 -0.1 -2.5 0.2 5.1 11.8 11.3 0.5 0.5 4.4 4.4
한화생명 3,491           4,020 -0.1 -3.8 -5.3 -4.7 9.2 8.5 0.3 0.3 4.0 4.2
동양생명 738              4,575 -1.1 -3.6 -8.1 -4.1 15.0 9.9 0.3 0.3 2.1 3.1
미래에셋생명 896              5,060 -0.8 -3.6 7.1 9.8 9.1 8.1 0.4 0.3 4.1 4.3

미국 S&P 500 INSURANCE INDEX 582,052      404 -1.1 2.6 10.8 15.8 11.9 11.0 1.4 1.3 11.4 11.5
(백만달러/달러) CHUBB 63,140         138 -1.7 1.6 4.3 6.7 12.9 12.1 1.2 1.1 9.3 9.4

METLIFE 43,853         46 -0.8 1.1 2.6 11.6 8.5 7.6 0.8 0.8 10.7 11.2
AIG 39,982         46 -1.6 4.4 7.0 16.6 10.5 9.2 0.7 0.6 6.8 7.3

유럽 Euro STOXX Insurance 370,077      291 0.9 4.1 14.3 18.3 10.6 10.0 1.1 1.0 10.0 10.2
(백만달러/달러) Allianz 102,559      242 0.9 6.5 18.7 22.1 11.3 10.6 1.4 1.3 12.4 12.5

AXA 64,930         27 0.7 4.0 17.9 25.7 8.7 8.3 1.0 0.9 10.0 10.4
ING 52,758         14 -0.5 8.2 18.6 27.5 9.0 8.7 0.9 0.8 10.1 10.1

일본 TOPIX INSURANCE INDEX 116,380      975 0.7 7.7 4.4 6.5 9.8 9.4 0.7 0.7 7.1 7.2
(백만달러/달러) Japan Post Holdings 49,781         11 -0.3 -4.0 -6.4 -2.1 11.4 11.5 0.4 0.4 3.3 3.2

Tokio Marine Holdings 36,356         51 0.1 8.8 9.4 9.5 12.9 12.1 1.1 1.1 7.9 8.4
Dai-Ichi Life Holdings 17,674         15 1.7 5.5 -3.4 -3.8 8.7 8.0 0.5 0.5 5.7 6.1

중국 CSI All Share Insurance Index - 1,766 -0.6 12.2 39.6 48.0 - - - - - -
(백만달러/달러) 중국 핑안보험 226,503      12.0 -0.3 8.0 31.5 36.6 13.4 11.8 2.7 2.3 20.6 21.0

신화 생명보험 25,517         5.9 1.6 19.5 52.9 48.7 14.7 13.0 1.9 1.7 13.1 13.3
중국퍼시픽보험그룹 47,243         4.3 3.2 13.6 24.6 33.7 14.7 12.7 1.9 1.7 13.9 15.2

한국 KRX SEC INDEX 21,876         706 0.7 7.0 10.0 17.9 9.0 8.3 0.8 0.7 8.3 8.3
(십억원/원) 미래에셋대우 5,293           8,040 0.6 4.4 10.4 23.1 10.2 9.1 0.6 0.6 6.6 7.0

NH투자증권 4,094           14,550 0.7 8.6 6.2 11.5 10.6 9.5 0.8 0.8 7.8 8.3
한국금융지주 4,035           72,400 1.4 9.0 12.9 21.7 7.3 6.7 0.9 0.8 12.1 12.0
삼성증권 3,349           37,500 0.1 8.4 11.8 19.0 10.1 9.4 0.7 0.6 6.8 7.0
키움증권 1,985           89,800 0.3 6.3 7.3 14.8 8.3 7.9 0.9 0.9 11.8 11.2

미국 S&P 500 INVST BNK & BRKG 238,950      151 2.1 5.8 5.8 19.0 10.9 9.9 1.3 1.2 12.3 12.6
(백만달러/달러) JP Morgan 371,231      114 2.9 8.1 11.9 17.1 11.5 10.8 1.5 1.5 13.9 14.1

Goldman Sachs 79,286         208 3.0 4.9 4.8 24.5 8.9 8.1 0.9 0.9 10.6 11.4
Charles Schwab 61,508         46 1.0 1.4 -1.4 11.0 16.6 15.3 3.2 2.9 19.7 19.1

유럽 Euro STOXX Financial Service 110,368      450 -0.2 3.3 8.1 15.3 16.7 15.5 1.7 1.5 11.5 10.2
(백만달러/달러) UBS 51,015         13 1.9 9.3 0.7 9.2 10.5 9.3 0.9 0.9 8.5 9.6

Credit Suisse 34,599         14 2.8 13.2 14.2 26.7 10.1 8.7 0.8 0.7 7.8 8.3
Deutsche Bank 18,418         9 0.7 1.1 1.1 13.2 16.1 10.3 0.3 0.3 1.8 2.7

일본 TOPIX SEC&CMDTY FUTR Index 38,293         326 2.4 0.1 -3.3 3.5 11.4 10.2 0.7 0.6 5.0 5.9
(백만달러/달러) Nomura Holdings 13,859         4 3.9 6.1 -2.8 5.6 -28.1 11.1 0.6 0.5 -2.4 4.8

ORIX 18,959         14 -0.4 5.4 -2.8 -0.2 6.3 6.0 0.7 0.6 11.6 11.2
Daiwa Securities Group 8,228           5 1.2 -6.1 -8.6 -2.6 13.0 11.3 0.7 0.7 5.3 5.7

중국 SZSE FINANCIALS INDEX 199,639      1,173 -1.1 5.9 35.1 46.2 13.4 13.4 1.3 1.3 9.6 9.6
(백만달러/달러) CITIC Securities 41,121         2.3 0.2 -1.8 17.9 34.8 17.0 15.3 1.4 1.3 7.7 8.3

Haitong Securities 22,091         1.4 2.3 0.0 23.7 41.3 15.0 13.4 1.0 0.9 6.5 7.1
Huatai Securities 24,765         2.0 2.1 -2.0 14.8 27.4 15.8 13.9 1.2 1.1 7.8 8.1

Compliance Notice

2019. 4. 18

당사는 동 자료에 언급된 종목 중 메리츠화재와 계열회사의 관계가 있습니다. 동 자료는 작성일 현재 사전고지와 관련한 사항이 없습니다. 2019년 4월 18일 현재 동 자료에 언급된 종목의 유가증권(DR, CB, IPO, 시장조성 등) 발행 관련하여 지난 6개월간 주간사로 참여

하지 않았습니다. 당사는 2019년 4월 18일 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 당사의 조사분석 담당자는 2019년 4월 18일 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을

정확하게반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. (작성자: 김고은, 은경완) 동 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정 치로서 오차

가 발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 동 자료를 이용하시는 분은 동 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.
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