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Stock Data
77K19/02/22) 33950 &
KOSPI 22305 pt N
525 Beta 050 SULH A FAXE
525 A7 44550 ¢l = cio| 2015 2016 2017 2018F 2019E 2020E
52 AR} 33100 9 Znpesa Aotgl 10976 11,255 11533 11766 11969 12240
602 Ha 7|2 10 Aloi9l YoY % 81 25 25 20 17 23
50| Alotel 558 418 380 573 570 576
EXj9| Aojgl 852 9%0 1020 1087 1153 1209
F7H R drirdE S| % 1051 1037 1033 1049 1048 1047
BAE @A) Exprolg % 36 35 33 32 32 31
5 2 0[] Aloigl 2% 542 640 514 583 633
» s Yoy % 86 840 182 197 133 87
. . AEo[2l Aojgl 284 513 625 491 559 601
20[2] Aloigl 203 400 e 359 415 446
32 15 Yoy % 129 %6 183 241 156 75
2% - : : b 30 EPS 2l 2550 5013 5929 4502 5203 5593
18021806 1810 1902 BPS gl 30534 34591 38912 51,590 55,367 59364
TIVSEE| HUFTH| Mot PER Hy 141 63 79 91 75 70
pe 54% 01% PBR B 12 09 12 08 07 07
e 47% 66% 2% ROE % 86 154 161 99 97 98
e 48% 28% B0l % 21 43 32 28 33 36
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iClshe 4Q18 'HE AN Qo
(Thef: AtR) 4Q18pP 4Q17 YoY (%) 3Q18 QoQ (%) 4Q18E x| (%) ZAMIAA Xlo] (%)
gsigiololel (2567) (1627) HR| (1230) HX| @21 n/a n/a n/a
Exjgoiolel 2632 2529 41 2675 (16) 2638 02) n/a n/a
a0 66 902 927) 1445 (954) 418 (843 507 (870
20/2l 16 668 (976) 1009 (984) 280 (%43) 373 (957)
X SiCHSHAL, FnGuide, SK S
FChohy 7' F2 AN Q%
(EEQL: Motel) 2017 2018 QoQ YoY 2017 2018 YoY
4Q 1Q 20 3Q Q) (b%p) (% %p) Gzt Azt (% %p)
Yrusiz 32147 32018 32514 32162 33088 29 29 128261 129783 12
st 297.1 2594 2972 2339 3021 292 17 1,0808 10926 11
N 8277 8374 8397 8272 8716 54 53 33292 33759 14
27| 20899 21050 21145 21551 21352 (09) 22 84161 85099 11
A 28980 28914 29282 29810 29650 (05) 23| 115329 117657 20
Utk 1176 1107 1155 1151 1173 19 03) 4510 4585 17
=4 7737 766.1 7793 797.1 7997 03 34 29912 31421 50
27| 20066 20147 20335 20688 20480 (10) 21 80908 81650 09
ZAIH| 6323 6138 5876 6100 6049 (08) @3) 23368 24163 34
HEaio|ol (1627) (1336) (598) (1230 (2567) HX| H| (3800) (5731) H|
FAEo|Y 2529 2832 2734 2675 2632 (16) 41 10201 10874 66
ool 902 1495 2136 1445 66 (954) @27 6401 5143 197)
0/ 668 1060 1505 1009 16 (984) 976) 4728 3590 41)
HRsIE %) 838 834 820 87 883 46 45 830 843 13
sk 712 566 567 653 672 19 @0) 659 615 @4
NN 843 804 796 866 956 90 113 795 856 61
27| 844 860 843 85 866 31 22 853 851 02
Lleiaster 836 914 861 850 958 109 123 869 896 27
FAIHH|E (%) 218 212 201 205 204 01 (14) 203 205 03
SHAMHIS (%) 1056 1046 1020 1041 1087 45 30 1033 1049 16
FEX0IE %) 31 35 33 31 30 01 02 33 32 01
A7 |2LtSAr 246 297 253 279 279 01 132 1051 1108 54
S 17 14 10 08 07 (163) (589 119 38 680)
HE 29 284 243 271 272 04 184 932 1070 147
ol 190 247 202 234 233 (01) 28 774 916 184
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GACHoH&0f BHitHIE B ALUHIE

sfeyel 28T SIS U ER40lE
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TFHENE LA
2 ZAlole) 2016 2017 2018E 2019E 2020E  E ZA(Moig) 2016 2017 2018 2019E  2020E
L8Rt 209643 32448 35811 38275 41034  auEBlE 12583 12826 12978 13318 13619
33 gl o2 1157 854 1058 1060 1039 st 1079 1081 1093 1114 1137
QI=H 18780 21083 23590 25475 27450 XIEA} 3145 3329 3376 3502 3607
ESY 1003 1351 1101 1140 1180 7| 8359 8416 8510 8701 8875
A 10829 11207 12575 13440 14410 EQEHR 11414 11702 11856 12178 12478
TUZA 2244 327 3652 4017 4419 ZHuoEd=z 11255 11533 11766 11969 12240
oslerIEd 4395 5112 6118 672 724 Qs 455 451 458 466 476
TERII=A 08 185 144 155 167 XISA} 2739 291 3142 3163 3265
WE==VE 8691 9505 10143 10687 11458 7| 8061 8091 8165 8341 8499
HEA 1015 1006 1021 1053 1088  Zmkasj 9525 9576 992 10123 10332
H| QXA 379% 3938 3712 3669  35% Qs 207 297 22 303 34
ELHRRIA 3213 3736 4197 4533 4895 XSkt 2242 2319 2691 2721 2777
KRAEEA| 36652 40122 43719 46471 49524 7| 6986 6300 6949 7003 7241
HOI=H|2 28653 31051 33099 35346 37764  &ARMH| 2148 2337 2416 2417 2483
et 2480 2554 2506 2677 2838  E3IY0[Y 418 380 553 510 576
BYRHEF 2934 26132 28125 30201 32379  EXfGQioll %0 1020 1087 1153 1209
0jZaesaxa 2179 2304 2376 2390 2463 Yol 52 640 514 583 633
7|EREA 1835 2177 2299 2382 2562 @Yool 29 -15 23 24 32
ELH =R 3406 3791 4208 4334 4464  AHO|Y 513 625 491 559 601
SHEA 33894 37019 39606 42062 44791  HOIMHIZ 113 152 132 144 156
17|20 40 43 389 415 M6
x=2 45 45 45 45 45
2oz 14 114 612 612 612
0jAYoiz 2398 2763 2997 3298 3617
HAROISIZ=H|2 731 86 875 85 9IS
RSS! -38 -38 37 37 37
J|Efm R0l 288 218 497 497 497
254 2758 3103 4114 4415 4733
Bxjolxesy 36652 40122 43719 46477 49524
GUE FREXX|E
2 ZAAlle) 2016 2017 2018E 2019E 2020E & ZA(Moig) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
KAt 135 95 90 63 66  GUX|E (%)
SaRfA 130 95 104 69 72 ZAnsig 846 830 843 86 844
Eij 135 92 70 62 65 Qs 653 660 615 650 660
HolzH|2 116 84 66 68 68 ) 819 795 86 82 81
paict 133 125 36 73 72 | 867 83 81 80 852
AnpEsE 26 25 20 17 23 AlHIE 191 203 205 202 203
ut 30 09 17 16 22 Exjo|ols 35 33 32 32 31
XA 127 92 50 07 32 301 (%)
21| -02 04 09 21 19 2% ROE 154 161 99 97 98
SAH] 80 88 34 00 28 2HROA 12 12 09 09 09
Exjgoiolol 127 63 66 60 49  ZFEMXE (8)
%oio|9] 80 182 197 133 87  HEZEPS 5013 5929 4502 5203 5593
202 %6 183 41 156 75  EEZTBPS 34591 38912 51590 55367 59364
EEZ DPS 135 1500 1130 1300 1400
7E} X|E
EEZPER(X) 63 79 91 75 70
EEZ PR (X) 09 12 08 07 07
HHEHAISE (%) 269 253 251 250 250
HEZ Hiciaolz (%) 43 32 28 33 36
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