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Key Data  Consensus Data 

KOSPI 지수 (pt) 2,177.73   2018 2019 

52주 최고/최저(원) 36,650/27,000  매출액(십억원) 54,855.5 56,621.9 

시가총액(십억원) 14,491.7  영업이익(십억원) 1,174.3 1,675.4 

시가총액비중(%) 1.20  순이익(십억원) 1,499.3 1,986.0 

발행주식수(천주) 405,363.3  EPS(원) 3,677 4,911 

60읷 평균 거래량(천주) 900.5  BPS(원) 69,490 73,353 

60읷 평균 거래대금(십억원) 28.7     

18년 배당금(예상,원) 900  Stock Price 

18년 배당수익률(예상,%) 2.67  

 

외국읶지분율(%) 41.29  

주요주주 지분율(%)   

현대자동차 외 3 읶 35.62  

국민연금 6.52  

주가상승률 1M 6M 12M  

젃대 6.7 11.0 5.5  

상대 0.7 15.9 24.1  

 

Financial Data 

투자지표 단위 2016 2017 2018F 2019F 2020F 

매출액 십억원 52,712.9 53,535.7 54,169.8 56,710.6 59,114.6 

영업이익 십억원 2,461.5 662.2 1,157.5 1,586.8 1,677.6 

세젂이익 십억원 3,442.0 1,140.1 1,468.6 2,294.0 2,371.9 

순이익 십억원 2,754.6 968.0 1,155.9 1,720.5 1,779.0 

EPS 원 6,795 2,388 2,852 4,244 4,389 

증감률 % 4.7 (64.9) 19.4 48.8 3.4 

PER 배 5.78 14.03 11.82 8.42 8.15 

PBR 배 0.59 0.50 0.49 0.50 0.47 

EV/EBITDA 배 3.71 5.08 3.97 3.43 3.03 

ROE % 10.85 3.62 4.24 6.06 5.98 

BPS 원 66,103 66,798 68,858 72,212 75,711 

DPS 원 1,100 800 900 900 900 
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표 1. 기아차 분기실적 (단위: 천대, 십억원, %) 

 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18P 1Q19F 2Q19F 3Q19F 4Q19F 16 17 18P 19F 20F 

글로벌 출하 622  693  622  767  631  705  653  802  3,018  2,707  2,704  2,790  2,965  

국내 공장 338  388  335  406  346  395  354  395  1,551  1,502  1,467  1,490  1,500  

내수 124  142  125  137  126  145  124  135  533  518  529  530  530  

수출 215  245  209  269  220  250  230  260  1,018  984  938  960  970  

해외 공장 284  305  287  361  285  310  299  407  1,467  1,206  1,237  1,300  1,465  

중국 82  90  70  129  80  87  75  138  650  360  371  380  400  

슬로박 86  84  77  85  86  85  78  86  340  336  333  335  340  

미국 50  62  63  61  53  70  70  78  373  292  237  270  280  

멕시코 66  68  77  86  66  68  76  85  105  218  296  295  295  

읶도            20  150  

글로벌 판매대수 656  739  693  707  662  751  710  732  3,011  2,760  2,796  2,854  3,030  

YoY 2  3  (0)  (0)  1  2  2  3  3  (8) 1  2  6  

(중국 제외) 571  655  616  595  580  670  625  605  2,361  2,365  2,438  2,479  2,640  

한국 124  142  126  136  126  145  124  135  533  518  529  530  530  

미국 127  167  158  138  128  172  165  145  648  590  590  610  615  

중국 85  84  77  112  82  81  85  127  650  395  358  375  390  

유럽 132  133  122  109  133  134  123  110  436  473  495  500  505  

기타 189  214  210  212  193  219  213  215  744  785  824  839  990  

매출액 12,562  14,060  14,074  13,473  13,123  14,790  14,368  14,430  52,713  53,536  54,170  56,711  59,115  

YoY (2) 4  (0)  4  4  5  2  7  6  2  1  5  4  

영업이익 306  353  117  382  359  448  367  413  2,461  662  1,157  1,587  1,678  

YoY (20) (13) 흑젂 26  18  27  213  8  5  (73) 75  37  6  

영업이익률 (%) 2.4  2.5  0.8  2.8  2.7  3.0  2.6  2.9  4.7  1.2  2.1  2.8  2.8  

통상임금 제외시 영업이익 306  353  117  382  359  448  367  413  2,461  1,526  1,157  1,587  1,678  

YoY (20) (13) (73) 26  18  27  213  8  5  (38) (24) 37  6  

영업이익률 (%) 2.4  2.5  0.8  2.8  2.7  3.0  2.6  2.9  4.7  2.9  2.1  2.8  2.8  

세젂이익 514  444  316  194  509  630  523  631  3,442  1,140  1,469  2,294  2,372  

세젂이익률 (%) 4.1  3.2  2.2  1.4  3.9  4.3  3.6  4.4  6.5  2.1  2.7  4.0  4.0  

순이익 432  332  298  94  382  473  392  474  2,755  968  1,156  1,720  1,779  

순이익률 (%) 3.4  2.4  2.1  0.7  2.9  3.2  2.7  3.3  5.2  1.8  2.1  3.0  3.0  

지배주주순이익 432  332  298  94  382  473  392  474  2,755  968  1,156  1,720  1,779  
자료: 기아차, 하나금융투자 
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 기아차 4Q18 실적 발표 컨퍼런스콜 

 1. 실적 

 -현지판매 

글로벌 현지판매는 증가. 내수시장에서는 K3/K9 신차효과 및 K5/카니발 등 상품성 개

선 모델의 판매 호조세에 힘입어 증가. 미국에서는 스팅어 신차효과 및 소렌토/스포티

지/니로 등 RV판매가 증대됐으나, 전반적인 수요 둔화 및 승용 모델의 판매약세로 전

년 수준. 유럽에서는 산업수요 둔화에도 불구하고 씨드 신차효과와 모닝/니로/스토닉

의 판매호조로 증가. 중국에서는 즈파오/이파오 등 현지 전략형 모델의 견조한 판매에

도 불구하고 수요 둔화 등의 영향으로 감소. 신흥시장은 국제 유가 안정화에 따른 자동

차 수요 회복세로 증가 

중남미에서는 멕시코산 리오의 본격 생산/판매와 신형 K3 출시로 판매가 증가했고 멕

시코에서 시장 지배력이 확대. 러시아에서는 최근 수요 회복 효과를 가장 빠르게 선점

하며 증가해 시장 2위를 공고히 했음. 아중동은 국제유가 반등에도 불구하고 정치/경제

적 불확실성으로 감소 

 

-도매/출고판매 

수요 성장률 둔화 및 재고 정상화 노력 등으로 감소한 미국을 제외한 전 지역에서 판매

가 증가. 유럽에서는 시장수요를 크게 상회, 신흥시장에서는 유가 안정화에 따른 수요 

회복 등으로 판매가 확대된 점이 도매판매 증가의 주 요인.  

출고판매는 전년 대비 소폭 감소. 국내공장은 글로벌 재고 축소를 위한 수출 선적 물량

의 감소 영향으로 감소. 해외공장은 멕시코 공장의 가동 확대와 중국 판매 개선에 힘입

어 증가 

 

-손익계산서 

2018년 매출액 증가. 매출원가 증가. 판매관리비는 감소. 영업이익 증가. 글로벌 판매

대수 확대와 ASP 상승, Mix 개선 등이 손익증가에 긍정적. 비우호적인 환율환경으로 

인한 손익 감소 영향이 전년도 통상임금 소송 관련 비용의 기저가 상쇄. 당기순이익은 

관계사 손익 개선 효과로 증가 

 

-재무상태표 

2018년 자산 증가. 지속된 재고감축 노력으로 재고자산이 감소. 확보된 유동성으로 장

단기 차입금을 상환해 부채비율이 하락하며 재무 건전성이 개선. 순현금도 증가했음.  

 

-현금흐름표 

현금흐름은 증가. 단기금융상품 포함 시 총 유동성은 감소.   
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-매출분석 

내수 비중은 K3/K9 신차효과와 더불어 K5/카니발 등 상품성 개선 모델의 판매호조에 

힘입어 확대. 북미지역 비중은 구형 K3 재고 소진을 위한 인센티브 확대 및 수요 둔화

에 따른 판매 감소 영향으로 하락. 유럽은 수요 성장률을 상회하는 판매 확대로 상승. 

기타지역 비중은 러시아/중남미 등 신흥시장 성장세에 힘입어 상승. 

차급: 글로벌 SUV 판매 호조 효과로 RV 비중이 상승. A/B/C 소형차급 비중은 하락. 

D/E급 비중은 K5/스팅어의 신차 효과로 상승 

 

-매출원가 및 판매관리비 

매출원가율은 회계기준 변경 영향으로 기존 판매관리비에 반영된 수출비와 운반비가 

매출원가로 재분류되며 상승. 판매관리비율도 계정 재분류 영향과 전년 대비 품질관리

비용 감소로 하락 

 

-순영업외손익 

지분법손익은 DYK 등 관계사 손익개선 및 전년 손상차손 기저 영향으로 증가했음. 금

융 및 기타손익은 원달러 기말환율 상승에 따른 외환환산이익의 감소 영향으로 감소했

음. 순영업외손익은 감소했음 

 

- 2019년 사업계획 

도매판매 목표는 3.9% 성장하는 292만대. 미국에서는 연초 대형SUV 텔루라이드 출시 

및 볼륨모델 신형 쏘울 투입으로 상품 라인업을 강화하며 판매를 확대할 예정. 전년 재

고 건전화 이후 안정된 인센티브를 바탕으로 미국 시장에서 수익성 관리에 힘쓸 것. 중

국에서는 올해 K3/KX3 신차를 앞세워 가동률 개선과 판매 정상화를 통해 약 4만대 판

매를 확대할 계획. 하반기 공장 완공 후 처음으로 진입하는 인도시장에서는 B세그먼트 

SUV SP2를 투입해 인도시장에서 조기 안착할 수 있도록 할 것 
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 2. Q&A 

 문) 4분기 실적에서 매출원가율이 올라가고 있고, 영업외손익이 부진한 이유? 

답) 매출원가율은 회계기준의 변경 등으로 운반비가 판관비에서 매출원가에 들어간 영

향으로 상승. 그 부분을 상쇄하는 판관비의 감소가 있어 회계 기준 변경 외에 특별한 

사유는 없음. 영업외 비용에는 환 환산 손실이 있음. 갖고 있는 금융부채, 자산부채 부

문 중에서 환의 영향으로 나오는 부분이기 때문에 on/off 이슈로 판단하면 될 것으로 

보임. 지속적인 문제가 있는 부분은 아님. 

 

문) 사업계획 중 가동률이 낮은 상황인데 공장 생산능력에 대한 조정계획? 

답) 4분기 실적은 개선됨. 글로벌 판매대수 확대 부분과 신차 출시의 ASP 상승으로 환

율의 부정적인 영향을 상쇄. 품질비용 감소 영향도 있음. 수치적인 부분보다 강조하고 

싶은 건 4사분기에 미국/중국의 재고 건전성 부분에 많은 노력을 기울였음. 재고건전성

을 통해 판촉부문에서 시장을 리딩하는 역할과 수익성 개선의 계기를 마련했음.  

2019년 글로벌 경제 상황이 G2 무역전쟁, 그로 인한 보호무역주의, 금리인상 등 경제 

성장이 위축되는 상황이며 이로 인해 완성차 글로벌 시장도 어려운 상황. 기아차는 재

고 정상화나 인센티브/판촉비 효율화로 펀더멘탈을 개선 시키는 노력을 하고 있으며 

2019년도 집중해서 할 예정. 성장궤도에 재진입하고 턴어라운드할 수 있는 계기로 보

고 있음. 작년에 6개의 신차가 출시됐고, 올해도 미국의 신차 텔루라이드를 포함해 4개 

차종이 준비되어 있음. 이러한 기반에 신차들의 효과를 고려하고, 인도 공장의 가동/양

산을 감안하면 올해 도매기준 292만대, 소매기준 290.4만대는 크게 무리한, 어려운 목

표가 아니라고 봄.  

중요한 것은 장기적으로 지속성장을 보여야 하는데, 그룹차원에서 모빌리티 솔루션의 

방향성을 잡고 있으며, 전동화 부분에 많은 역량을 집중하고 있음. R&D를 포함한 투자

에 노력을 기울이고 있음. 수익성 확보가 전제된 상황에서 중장기 원가 절감을 추진해 

전반적인 회사의 수익성을 개선을 위한 투심 기구를 가동해 원가 절감의 효과를 거두

도록 노력할 것 

 

 

문) 미국 판매차종에 스마트스트림은 언제 탑재되는지? 

답) 미국에 출시되는 차종들의 엔진은 2.0엔진으로 작년에 출시한 K3에 적용된 스마트

스트림 엔진이 적용이 안됨. 기아 기준 최초 적용차종은 올해 하반기 나오는 K5 후속

모델로 보고 있음. 
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문) 판매보증비가 감소한 이유? 

답) 판매보증비가 전년 대비 감소한 것은 전년 4분기 리콜에 따른 기저효과가 반영됨. 

일부 회계기준 변경에 따른 이연수익부문, 이연비용과 이연매출을 상계시키는 부문이 

있었음. 미국의 보증기간과 국내 보증기간의 차이에 따른 미국의 보증비용을 상쇄하는 

부문이 있었음. 전반적인 CPU 자체가 떨어지면서 판매보증비가 감소한 효과. 앞으로 

판매보증비는 실질적인 품질 개선으로 낮아질 것으로 보임 

 

문) 미국 시장 전략은? 

답) 미국 판매법인은 재고 정상화에 역점을 두고 있음. 미국에서 재고가 4.4개월에서 

한 때 5개월까지 초과 상태에서 작년 말 3.3개월로 혁신적으로 감소했음. 향후 인센티

브를 효율적으로 집행하고 실질적인 신차 효과를 극대화할 준비가 되었다고 봄. 올해 

나오는 텔루라이드/쏘울 후속모델이 예정되어 있고 SP2, 그리고 상품 개선 차종으로 

스포티지 신차가 나오면 전체적으로 SUV 라인업이 개선되면서 Mix도 개선되고 수익

성도 개선될 것. 텔루라이드는 디트로이트 모터쇼에서 공개했는데 반응이 좋음. 오프로

드 이미지가 강해 미국 시장에 잘 맞는 차종이 될 것. 권역본부 출범 2년차가 되는데 

실질적인 경영성과를 가시적으로 확인할 수 있는 연도가 될 것 

 

문) 중국 시장 전략은? 

답) 내부적으로도 어렵게 보는게 중국 시장. 경제적인 상황도 G2무역분쟁/중국 금융규

제 강화로 인한 내수부진/자동차시장 위축되는 상황. 작년 말 중국 당국이 제조업의 질

적 개선 강화, 통화/재정의 적극적인 확대를 통한 모멘텀을 가진다는 언급이 있어서 환

경 부분도 점차적으로 개선될 수 있다는 기대를 하고 있음.  

그러한 대외적인 여건 하에서 중국 시장에 모멘텀을 가져야 할 상황으로 펀더멘탈을 

강화해야 한다고 생각. 3가지 부문에서 조치를 취하고 있음. 1) 재고를 보면 재고보유

일수가 늘었으나 구성을 보면 장기 재고가 사라지면서 신차 중심의 재고로 바뀜. 수치 

상으로는 변함이 없으나 내부적인 구조가 건전화됨. 2) 딜러들 부분이 위축되었는데, 

이를 해소시켜 강화할 예정. 작년 하반기부터 딜러 강화에 매진하고 있음. 3) 중국 시

장에서 차종이 많이 늘었음. 차종 증가에 따른 어려움이 있어 내부적으로 차종을 수렴

시키는 노력도 진행하고 있음. 작년에 있었던 NP, KX1 같은 신차효과를 Full-year 효

과로 가져올 것. 4월 K3 신차가 나오면 볼륨모델로 역할을 하고, 하반기에 SP2가 나와

서 전체적인 신차 효과를 가져갈 것. 동시에 라인업을 구성하고 효율을 달성하고, 친환

경차 판매로 NEV 규제를 대응한다면 목표 달성이 크게 어려운 것은 아니라고 보고 있

음.  

 

문) 내수시장 SUV 판매 전략은? 

답) 내수에서는 작년 기아차 SUV 비중은 43.2%. 올해는 신차 SP2와 하반기 모하비 

상품성 개선 델로 판매비중을 1.2% 상승시켜 SUV비중을 44.4%까지 확대할 계획. 
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문) 미국 공장 가동률은? 

답) 조지아 공장 관련 싼타페 생산이 알라바마로 넘어가며 가동률이 줄어들었음. 2019

년은 텔루라이드 생산으로 조지아 공장 가동률을 향상할 계획. 전체 생산기준 기준에서 

부족한 부분은 쏘렌토/텔루라이드/K5 등으로 실질적인 가동률을 확대할 예정 

 

문) 철광석 가격 변화에 대한 영향은? 

답) 현대제철과 강판 부분에 대한 협의가 진행되고 있음. 제철의 포지션이 수직계열화

의 한 요소로 자동차 시장의 지원을 위한 기여를 하고 있음. 지금 당장 가격 인상이 있

는 것은 아님. 추가적으로 확인이 필요하며 크게 변화는 없음. 최근에는 오히려 낮춰야 

한다는 압력도 있음. 

 

문) 작년 통상임금 여파로 배당금 축소했는데 올해는? 

답) 17년 대비 18년 수익성 개선 부분이 있고 일관성 있는 배당정책을 실현하기 위해 

배당은 900원으로 결정. 연결 기준 배당성향 31%. 글로벌 평균을 상회하는 상황. 시장 

기대감에 부응하고자 노력. 강조하고 싶은 건 원점에서 모멘텀을 찾고 펀더멘탈을 정립

하고자 노력. 수익성을 확보하고 구조적인 변화를 가져오는 부분을 추진. 향후 지속가

능한 기업으로 인정받는 것이 단기적인 주주친화적인 정책보다 실질적으로 기아차가 

나아가야 할 길이라 생각. 

 

문) 인도 공장 올해 목표 및 전망, 친환경차 전략? 

답) 인도는 경제상황이 국제유가 하락에 따른 물가 안정과 모디 정부의 경제부양 확대 

등으로 고성장 예상. 소비심리 호조로 구매심리 개선. 공장 진척 사항은 2019년 9월 

양산 목표로 건물 및 설비가 90% 이상의 진척률. 적극적인 딜러 개발로 기반 마련 중. 

기아차는 고성장하는 SUV시장에 SP2를 투입해 조기 시장 안착과 RV 메이커 위상을 

확립할 것. 기아차의 혁신성과 트렌드를 주도하는 브랜드로 시장에 자리매김할 것. 딜

러개발은 주요 거점, 3S 딜러 구축 및 다목적 2S 딜러를 동시에 구축할 것. 오프라인 

프로세스를 최소화하고 판매 역량을 강화할 예정 

 

문) 중국 공장에서 동남아 등 수출을 고려하고 있는지? 

답) DYK의 수출과 관련해 2018년 소형 승용차종을 이집트, 필리핀 등으로 2만대 이하 

수출. 2019년도는 국가도 칠레/중남미로 확대하면서 2.1만대 수출 예정. 계속 다변화

할 계획 

 

문) 올해 원가율의 방향성? 

답) 운반비와 수출비 비중이 매출액의 1.7% 수준이며 회계기준 변경으로 판관비율이 

낮아짐. 실질적으로 재료비 부분에 대해서는 전체적으로 경쟁이 치열한 상황에서 협력

사와 상생협력 차원에서 노력하고 있음. 전반적인 재료비 목표는 특별히 수립한 것은 

없으나 올해 수준을 유지할 것으로 보고 있음. 
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추정 재무제표 
 

손익계산서 (단위: 십억원)  대차대조표 (단위: 십억원) 

 2016 2017 2018F 2019F 2020F   2016 2017 2018F 2019F 2020F 

매출액 52,712.9 53,535.7 54,169.8 56,710.6 59,114.6  유동자산 20,912.2 21,642.1 22,400.8 23,337.4 24,535.6 

   매출원가 42,281.6 44,618.7 46,177.4 47,602.6 49,690.0     금융자산 8,593.4 9,624.4 10,075.9 10,440.7 11,098.0 

매출총이익 10,431.3 8,917.0 7,992.4 9,108.0 9,424.6       현금성자산 3,064.2 1,561.7 1,917.7 1,899.9 2,195.2 

  판관비 7,969.8 8,254.8 6,834.9 7,521.3 7,746.9     매출채권 등 3,234.1 3,121.1 3,215.2 3,366.0 3,508.7 

영업이익 2,461.5 662.2 1,157.5 1,586.8 1,677.6     재고자산 8,854.4 8,543.6 8,802.0 9,214.9 9,605.5 

   금융손익 (43.4) 157.7 98.2 132.0 117.1     기타유동자산 230.3 353.0 307.7 315.8 323.4 

   종속/관계기업손익 1,159.9 564.0 617.0 800.5 844.7  비유동자산 29,977.0 30,652.4 31,194.8 32,116.3 32,897.4 

   기타영업외손익 (135.9) (243.9) (404.0) (225.4) (267.5)     투자자산 13,302.0 13,489.0 13,648.8 14,288.9 14,894.6 

세젂이익 3,442.0 1,140.1 1,468.6 2,294.0 2,371.9       금융자산 643.4 464.1 469.6 491.6 512.4 

   법읶세 687.4 172.0 312.7 573.5 593.0     유형자산 13,493.2 13,652.9 14,031.2 14,309.0 14,481.7 

계속사업이익 2,754.6 968.0 1,155.9 1,720.5 1,779.0     무형자산 2,295.3 2,470.5 2,474.8 2,478.3 2,481.1 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 886.5 1,040.0 1,040.0 1,040.1 1,040.0 

당기순이익 2,754.6 968.0 1,155.9 1,720.5 1,779.0  자산총계 50,889.3 52,294.4 53,595.6 55,453.7 57,433.0 

 비지배주주지분 

순이익 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  

유동부채 
16,246.9 15,323.0 15,966.2 16,446.6 17,496.1 

지배주주순이익 2,754.6 968.0 1,155.9 1,720.5 1,779.0     금융부채 4,132.6 3,856.4 3,901.1 3,824.6 4,347.3 

지배주주지분포괄이익 2,817.8 722.8 1,155.9 1,720.5 1,779.0     매입채무 등 10,333.7 9,452.0 10,010.0 10,479.6 10,923.8 

NOPAT 1,969.9 562.3 911.0 1,190.1 1,258.2     기타유동부채 1,780.6 2,014.6 2,055.1 2,142.4 2,225.0 

EBITDA 4,148.1 2,518.0 3,074.8 3,605.5 3,802.2  비유동부채 8,062.9 10,110.2 9,933.0 9,951.1 9,462.8 

성장성(%)          금융부채 3,937.6 4,978.6 4,732.8 4,507.0 3,787.9 

매출액증가율 6.4 1.6 1.2 4.7 4.2     기타비유동부채 4,125.3 5,131.6 5,200.2 5,444.1 5,674.9 

NOPAT증가율 (1.4) (71.5) 62.0 30.6 5.7  부채총계 24,309.8 25,433.3 25,899.2 26,397.7 26,958.9 

EBITDA증가율 9.8 (39.3) 22.1 17.3 5.5    지배주주지분 26,579.4 26,861.2 27,696.4 29,056.0 30,474.1 

영업이익증가율 4.6 (73.1) 74.8 37.1 5.7       자본금 2,139.3 2,139.3 2,139.3 2,139.3 2,139.3 

(지배주주)순익증가율 4.7 (64.9) 19.4 48.8 3.4       자본잉여금 1,715.8 1,715.8 1,715.8 1,715.8 1,715.8 

EPS증가율 4.7 (64.9) 19.4 48.8 3.4       자본조정 (216.2) (216.2) (216.2) (216.2) (216.2) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 (525.2) (852.0) (852.0) (852.0) (852.0) 

매출총이익률 19.8 16.7 14.8 16.1 15.9       이익잉여금 23,465.8 24,074.3 24,909.5 26,269.2 27,687.3 

EBITDA이익률 7.9 4.7 5.7 6.4 6.4    비지배주주지분 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

영업이익률 4.7 1.2 2.1 2.8 2.8  자본총계 26,579.4 26,861.2 27,696.4 29,056.0 30,474.1 

계속사업이익률 5.2 1.8 2.1 3.0 3.0  순금융부채 (523.2) (789.4) (1,441.9) (2,109.1) (2,962.8) 

투자지표   현금흐름표 (단위: 십억원) 

 2016 2017 2018F 2019F 2020F   2016 2017 2018F 2019F 2020F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 3,275.9 2,594.2 2,870.5 3,181.3 3,350.0 

EPS 6,795 2,388 2,852 4,244 4,389     당기순이익 2,754.6 968.0 1,155.9 1,720.5 1,779.0 

BPS 66,103 66,798 68,858 72,212 75,711     조정 2,753.6 4,209.4 1,354.9 1,231.7 1,354.3 

CFPS 14,993 13,888 6,735 8,432 8,886        감가상각비 1,686.6 1,855.7 1,917.4 2,018.7 2,124.5 

EBITDAPS 10,233 6,212 7,585 8,894 9,380        외환거래손익 100.3 (134.3) 20.9 (22.7) 49.6 

SPS 130,039 132,068 133,633 139,901 145,831        지분법손익 (1,159.9) (564.0) (617.0) (800.5) (844.7) 

DPS 1,100 800 900 900 900        기타 2,126.6 3,052.0 33.6 36.2 24.9 

주가지표(배)          영업활동자산부채변동 (2,232.3) (2,583.2) 359.7 229.1 216.7 

PER 5.8 14.0 11.8 8.4 8.1  투자활동 현금흐름 (2,312.3) (4,794.6) (1,959.2) (2,499.6) (2,472.6) 

PBR 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5     투자자산감소(증가) (1,512.8) (187.0) 457.2 160.3 239.0 

PCFR 2.6 2.4 5.0 4.2 4.0     유형자산감소(증가) (1,493.3) (1,589.7) (1,700.0) (1,700.0) (1,700.0) 

EV/EBITDA 3.7 5.1 4.0 3.4 3.0     기타 693.8 (3,017.9) (716.4) (959.9) (1,011.6) 

PSR 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2  재무활동 현금흐름 945.4 731.9 (521.8) (663.2) (557.3) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) 1,752.3 764.8 (201.0) (302.4) (196.4) 

ROE 10.8 3.6 4.2 6.1 6.0     자본증가(감소) (20.4) 0.0 0.0 0.0 0.0 

ROA 5.7 1.9 2.2 3.2 3.2     기타재무활동 (345.5) 408.1 (0.1) (0.0) (0.1) 

ROIC 11.9 3.1 4.9 6.4 6.6     배당지급 (441.0) (441.0) (320.7) (360.8) (360.8) 

부채비율 91.5 94.7 93.5 90.9 88.5  현금의 증감 1,959.3 (1,502.5) 356.0 (17.8) 295.2 

순부채비율 (2.0) (2.9) (5.2) (7.3) (9.7)  Unlevered CFO 6,077.6 5,629.8 2,730.0 3,417.9 3,602.1 

이자보상배율(배) 17.7 3.0 5.1 7.2 7.8  Free Cash Flow 1,716.3 904.7 1,170.5 1,481.3 1,650.0 

자료: 하나금융투자    
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

기아차   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

19.1.8 BUY 40,000   

18.7.5 BUY 37,000 -14.73% -4.73% 

18.1.5 BUY 40,000 -18.37% -11.88% 

17.8.31 BUY 43,000 -23.01% -16.74% 

17.4.6 BUY 44,000 -15.91% -8.86% 

17.2.1 BUY 50,000 -26.05% -23.30% 

16.10.14 BUY 53,000 -25.68% -21.42% 

     

     

     

     

     

     

     

 
투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기갂은 추천읷 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(매도)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 94.4% 4.7% 0.9% 100.0% 

* 기준읷: 2019년 1월 26읷 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재/구성중)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 갂섭을 받지 않았으며, 본읶의 의견을 정확하게 반영하여 싞의성실 하게 작성하였습니다 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사젂 제공한 사실이 없습니다 

 당사는 2019년 01월 28읷 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재/구성중)는 2019년 01월 28읷 현재 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 싞뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 
것이나, 그 정확성이나 완젂성을 보장할 수 없으므로 투자자 자싞의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재
의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 
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