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TFHENE LA
2 ZAR) 2016 2017 2018 2019E 2020E 2 ZAHQig) 2016 2017 2018 2019E  2020E
SERIM 21009 20211 24182 25247 26164  OfEXM 58664 56847 57860 60371 62443
SIS TARA 1847 1188 3321 3564 3801  OfESI7} 50054 5012 49989 51617 53076
OHSAIALL [ERIA 14177 14346 14602 15236 15759  DjEZ0|Q] 8610 6725 7872 8754 9366
TYDRFAR 334 3134 3190 339 3443 DHSZ0(212 (%) 147 118 136 145 150
HIQEX 23635 24300 24463 23675 23009  EHjH|QHEIH| 5560 5890 5654 6064 6582
A7 |2SRA 619 591 605 605 605 goo|9] 3050 835 2217 2689 2784
QBRI 19004 19053 18973 17899 16983 GOl0[2IE (%) 52 15 38 45 45
DERIAL 1966 2227 2400 2610 2784 H|GIQi0] 25 643 373 186 -193
KPS| 44684 44510 48644 48922 49173  ~3gH|g 325 313 70 134 139
LEHK) 17530 19536 22052 22066 21972 Qlstaanl 69 121 9 67 69
th|2gEK 3148 5648 7917 7317 6717  EHAPIYEXIS @Iiol 136 EE] 45 60 62
UK 3 7|EpHE 12804 12195 12413 12951 133% NEAZAIE0[Y 2791 193 184 2503 2591
CH7|Zeheky 357 439 M7 466 482 MRS ©%) 48 03 32 42 42
HIQ S 11963 10852 11489 11531 11561 ASALHOIA 690 10 455 651 648
71285 9835 7751 8086 7686 7286  ZAHzAlo| 2100 183 1389 1852 1943
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 4 24 2% 2% 24 ZCiARRl0[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 143 1783 2018 2106 2180 0L st 0 0 0 0 0
SiEA 29493 30388 33541 3359 33533 e7j20[2l 2100 183 1389 1852 1943
pATEESNE] 14647 13517 14412 14564 14803 20| (%) 36 03 24 31 31
xea 470 410 40 410 470 pAJTESES 1995 48 1273 1759 1846
Yoz 6018 6018 6018 6018 6018  KIHHZEEHL 20|QE(%) 34 008 22 291 2%
J|ERE LA 0 0 0 0 0 HXEE 06 135 116 R 98
AIEN 52 52 52 52 52 EETo[ 202 462 1164 1627 1718
o[Yoiz 6542 6044 7154 7508 7949  KHjEE 1975 563 1071 1557 1643
H|X|Hj= =R |2 504 605 691 762 837  H[KHFEF 97 101 % 71 75
TE2EA 15151 14123 15103 15326 15640 EBITDA 5336 3286 5247 6211 6183
Exjopa 44684 44510 48644 48922 49173
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2016 2017 2018E 2019 2020E & ZAHoiQ) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
golgEsidss 3826 3065 6165 5439 5438  AAM (%)
7|02 2791 193 1691 1852 1943 EN] 107 31 18 43 34
HEASRE 3416 5219 3995 4359 4240 gi91i09] 148 726 1655 213 35
OHRIMZITIAIZIH| 2008 209 2548 3074 2916 NEASAIZ01Y 387 931 8572 357 35
DSRIAAZI| 28 34 482 M8 483 EBITDA 88 384 507 184 04
7E 981 2513 492 45 47 EPS(AI&ALYY) 586 976 25621 382 49
SHRIEZAETN 1704 1935 %7 A 98 3ol (%)
OfSAHE [EHFRO) ZAETD 4711 225 1492 633 523 ROE 143 03 91 121 126
TIDRHAZIAETD 19 230 56 138 -114 ROA 49 04 30 38 40
DI 2 T EIRS] Z742HA) M5 143 2047 539 M5 EBITDAGHZI 91 58 91 103 99
7|E 738 1798 488 112 9% OFEM (%)
Ol |tE 677 411 508 651 648 osH|g 1199 1035 1097 1144 1191
Exgssigss 3603 3730 3936 2503 -2498 VNS 1947 2152 2221 2192 2144
2SRAUNETN 127 167 505 0 0 2RIQIT/RI7 K= 724 88 715 623 532
N ANE)) 3288 2828 2500 2000  -2000 EBITDA/O|XHH|&(H) 141 93 979 216 208
DHRAZANETN J04 657 657 657 657  FEMX|E (8)
7 262 8 2B 1% 159 EPSHIEALR) 4249 102 2711 3746 3930
Tjeessiass 344 70 76 2693 2703 BPS 31191 2878 30692 31016 31524
CH|28EME7HLL 2421 1946 3115 600 -600 CFPS 9117 5320 9164 11245 11169
2|2 SEMSTHZA) 2998 2895 3532 400 400 B = 5000 1000 3000 3000 3000
RHEOIZT7HZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 548 542 94 1405 -1405 PER(%|T) 676 33333 1140 80 76
7|E} 373 337 319 288 298 PEREIX) 34 21699 98 73 70
EESEAEIN) 451 659 213 43 237 PBR(X|2) 92 18 101 10 10
7|xeia 1998 1847 1188 3321 3564 PBR(A|X) 46 77 09 09 09
J|arsiz 1847 1188 3321 3564 3801 PCR 257 580 32 26 26
FCF 584 1349 1706 2733 2733 EV/EBITDA(%|1) 75 137 79 40 39
XIE : O, SKEH =X EV/EBITDA(%|X) 49 103 47 38 37
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