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AT EEEYAMA
2 ZAMS) 2016 2017 2018E 2019E  2020E 2 ZAMS) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
SEXME 11916 17727 19104 25446 32459 o= 983 17587 17224 20355 25578
S0 A RpAL 1448 1873 5228 10603 17488 =217} 1876 2115 1134 5193  5%47
DAY B 1606 1976 1508 2345 2456 [TE= ] 790 15472 16091 15162 19631
THIRFAL 7 5 4 6 6 I=Z0|2UE (%) 809 880 934 745 768
H|SEXME 11692 17538 14988 13549 13361 THijH|ok2|H| 4672 9622 9768 752 8613
X7 | 28R 5579 13138 9168 9168 9168 oio|Y 3288 580 6323 7640 11018
OBIxIAt 2247 2291 2246 2011 1805 AoI0|2UZ (%) 334 333 367 375 431
SS{RpAL 533 524 512 503 496 H| g0l 173 252 86 4 158
RHAESA| 23608 35266 34092 38995 45820 =ZgH|E -186 -158 -235 -274 -388
S=8x 2844 4558 5027 6957 7213 Qo) 68 -174 -174 -174 -174
1285 0 0 1548 1548 1548  ZAHY|UEXS a9 73 -34 12 0 0
OHUXHE O 7|ERES 283 426 325 506 530 NEAEARI0| 3461 6102 6408 7684 11176
CH7|ZSCEAY 0 0 0 0 0 NTASAI0|AUE (%) 352 347 372 378 437
H|S.S %Y 1809 3415 1697 2165 3891 HEALEHOIN| 747 1662 1980 1859 2705
7| 285K 1497 1498 0 0 0 HSARdo| 2714 4440 4429 5824 8472
A7 |HURHE L 7|EFRISE 0 0 0 0 0 L0 0 0 0 0 0
A7 |ZSEHERY 49 76 67 105 116 *HOIN| =t 0 0 0 0 0
SRHSA 4653 7973 6724 912 11104 C7|4=0(2 2714 4440 4429 5824 8472
X|HfEFER|E 18856 27212 27240 29697 34493 #0[|2E (%) 276 253 257 286 31
PN 110 110 110 110 110 P[=l =S 2723 4410 4380 5775 8423
pNactslloiy 4317 4326 4326 4326 4326  XHIEFPHE £0|UE(%) 2768 2507 2543 2837 3293
7|EfRFETE QA -1531 <1536 2643 2643 2643 H| XU 9 31 49 49 49
R7|Z=Al -1559 1559 2667  -2667 2667 < ZEZ0[A 3295 9190 2757 4152 6800
o|9oiz 15438 19059 21844 25971 32438  X|ujFEFE 3290 9164 2709 4105 6752
H|R|H=FX |2 9 80 128 176 224 H|X[H=F 5 26 48 48 48
EEA 18955 27292 27368 29873 34716 EBITDA 3612 6150 6604 7900 11247
HiloixpEEH 23608 35266 34092 38995 45820
Sig3SEE FREXX|E
2 ZAH ) 2016 2017 2018E 2019E  2020E 2 ZAH ) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
HgEsdsE 959 5772 5015 6751 8456 AW (%)
CH|20| QA 2714 4440 4429 5824 8472 Of=H 173 788 21 182 257
HHZMSEE 1148 1853 2245 2076 2776 o0 385 780 81 208 442
ST AIZI] 265 269 254 235 205 MNIEAEAR09 445 763 50 199 455
DS AALZIH| 59 31 27 25 24 EBITDA 326 703 74 196 24
7|E} 409 -28 143 56 56 EPS(AIZALRD 646 619 07 319 458
SUEREZLANSTD -1544 108 164 40 143 201 (%)
OHESARID [EftHO) ST -708 -416 472 -837 -111 ROE 149 191 161 203 262
YRS 0 1 1 2 0 ROA 119 151 128 159 200
KIS 2 7[ERHIEO| S -50 -41 -326 180 24 EBITDADHEI 367 350 383 388 440
7|E} -786 563 16 159 230  oPEH (%)
HOIM| LR -1358 628 -1821 -2089 2934 SEH|lg 4191 3889 3801 3658 4500
EXgssass -1195 4376 953 305 419 HifHle 246 292 246 305 320
SEARIAETN 856 6455 1026 0 0 EXIAZ/RP R -440 511 -578 -709 -809
OSHRALAETH -148 -282 -189 0 0 EBITDA/O|XH|&(HH) 1213 1888 1974 2315 3296
SRS -19 37 -16 -16 16 FERE (S)
7|E} -172 239 133 321 436 EPS(AIZALRD) 12416 20104 19963 26324 38391
HRessdss -512 -839 2629 1682 -1990 BPS 85985 124037 124161 135361 157,220
E|128EME7HZL) 0 0 50 0 0 CFPS 13894 21472 21244 27510 39437
A7 |1Z8EETHLA 1495 0 0 0 0 ZCH oIS 3820 7280 8000 9500 11,000
RHEO|ETHLA) -1376 14 -1107 0 0  ValuationX|E (Hf)
= el N = -601 811 -1547 1647 -1956 PER(%|1) 246 243 257 195 133
7|} -30 -41 -24 -34 -34 PER(%|X) 164 123 167 126 87
Si20| ZTHZA) -1,033 424 335 5374 6385 PBR(*|1) 36 39 41 38 33
7|xsg 2481 1448 1873 5228 10603 PBR(*|X)) 24 20 27 25 21
el = 1448 1873 5228 10603 17488 PCR 178 208 240 185 129
FCF 1263 5698 3937 6954 8686 EV/EBITDA(%| 1) 163 152 146 116 75
Az HMAZE, SKSH FH EV/EBITDA(%|X) 101 6.6 87 66 40
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