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—

Company ($mn) (Z2E3D Hrjj 4ol 8 A0 B PER EV/EBITDA PBR

Q| BhErm /s A H| XY AlZFEoH =7} 1D% 1W% 1M% 3M% 6M% 12M% 1D% 1W% 1M% 3M% 6M% 12M% 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 2017 2018  2019E
Jay 377,301 141 01 27 10 66 133 04 05 03 66 107 110 -48 219 172 163 144 133 130 6.2 5.7 -
P&IG 223,753 90 02 22 96 91 240 37 09 -02 153 132 218  -15 190 204 191 124 143 137 39 43 43
coTy 8,251 11 05 103  -40 -204 -309 -223 11 79 16 -163 -332 -275 4023 145 122 133 107 9.7 12 0.9 0.9
ESTEE LAUDER 51,928 143 08 139 44 60 54 176 15 115 100 101 32 124 316 296 266 190 179 164 112 114 114
NU SKIN 3,970 71 0.2 57 -88 -154 -54 185 04 32 -32 -113  -76 133 211 193 174 102 101 93 5.1 5.2 5.2
UNILEVER 154,261 47 07 09 10 -46 23  -45 09 37 43 42 84 15 217 204 191 134 150 145 94 105 -
L'OREAL 128,256 201 07 63 02 52 11 44 03 36 50 17 86 119 271 285 265 169 186 174 42 42 -
HENKEL 45,365 97 03 35 -26 ~-119 -77 -215 01 07 23 32 25 70 191 159 151 123 104 9.9 31 25 -
BEIERSDORF 26,402 92 05 -08 -30 -81 23 -57 01 37 19 06 78 88 331 269 248 144 149 139 44 37 -
SHANGHAL JAHWA 2,632 27 52 90 -85 -246 -329 -267 25 61 -33 222 -195  -60 636 344 273 551 244 205 46 31 31
L'OCCITANE 2,926 16 47 70 120 158 60 56 05 -01 123 201 175 130 228 215 193 92 100 91 24 25 25
UNICHARM 17,111 3,120 21 46 -112 92 22 201 05 07 -37 -44 85 277 326 295 266 143 142 131 44 43 -
SHISEIDO 27,336 7,736 49 144 76 -46 102 653 33 104 02 02 166 728 956 397 331 174 180 154 5.1 6.5 -
KAO 33371 7,730 19 65 -137 53 12 118 03 25 -62 -05 75 193 255 250 232 135 134 126 47 44 -
siel_dg/ols

NIKE 121,617 77 03 63 45 27 125 375 04 38 11 14 102 322 309 288 244 219 203 178 117 137 133
adidas 47,338 208 15 20 06 96 77 109 10 08 43 183 179 254 250 252 218 131 144 128 53 6.2 -
VF Corp 33,883 85 03 77 -66 76 120 229 09 52 -10 -35 97 177 240 232 205 169 171 156 7.9 8.0 6.6
Fast Retailing 56,719 60,530 43 90 38 254 230 603 27 51 113 302 293 678 341 364 326 163 185 167 6.1 6.2 -
INDITEX 89,366 25 1.2 18 04 -85 -45 -184 16 -12 24 08 65 -53 267 222 205 157 129 119 6.7 53 5.7
H&M 29,267 160 10 26 -47 204 108 -235 04 -18 04 242 124 -159 202 196 187 112 101 95 5.5 47 5.2
GAP 10,737 28 23 31 30 -80 -31 58 30 06 86 -39 53 06 148 108 104 60 54 5.2 40 31 30
Luluemon 18,799 142 -15 53 96 126 487 1322 09 29 -39 168 465 1270 305 396 335 161 223 194 67 118 130
Micheal Kors 8,704 58 16 47 -125 -93  -53 224 22 23 68 51 76 172 138 116 112 92 81 76 46 35 39
Kering 60,516 421 55 116 -38 -84  -63 120 52 88 10 -15 12 195 276 190 168 155 129 114 42 48 -
Anta 12,096 35 63 126 19 -84 -219 24 21 55 22 -41 -104 98 252 209 169 168 132 107 5.8 53 -
LVMH 160,438 279 34 63 31 -55 -44 81 31 36 17 14 31 156 240 219 201 124 124 115 43 43 4.0
Hermes 60,974 507 07 15 60 -67 -66 147 04 -12 -12 02 09 222 381 397 365 204 224 207 93 9.7 -
Buberry 9,943 1,865 26 84 =25 -123 05  -26 29 62 06 -49 57 36 246 231 219 102 117 111 5.0 53 54
Ferragamo 4112 21 21 21 64 125 -130  -65 11 -17 111 227 73 92 315 334 275 144 161 142 5.2 47 -
Pacific Textiles 1,425 8 210 29 129 156 95  -80 52 -101 132 199 210  -06 147 120 111 105 89 8.2 32 31 31
Shenzhou 18,117 94 86 138 -18 34 85 407 44 66 -14 77 200 481 240 267 221 173 202 171 47 54 -
Eclat Textile 3,317 370 04 82 00 82 111 65 02 38 58 182 170 148 266 227 199 164 161 140 54 6.1 -
Makalot 1,112 163 21  -03 76 178 164 177 27 47 134 278 224 260 202 222 191 115 140 121 31 40 -
Feng Tay 4,015 184 08 34 -26 51 399 333 02 -10 32 152 458 416 206 238 208 125 137 119 6.6 7.9 -
Yu Yuen 4,494 22 02 66 12 -02 -09 -293 44 05 15 41 106 -219 125 126 107 86 74 6.7 15 11 -
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SK Consumer FIGSh SI?%E S1E /0|2 A /3773-9181,1i6752@sk.com

Company ($mn) (Z3E3hH Hrjj 4ol 8 A0 B PER EV/EBITDA PBR

2 SpRE A7ty e 1D% 1W% 1M% 3M% 6M% 12M% 1D% 1W% 1M% 3M% 6M% 12M% 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E
Ot 2 3| m Al T 9,135 175,000 61 -46 -231 -365 -500 -454 25  -80 -155 -281 -352  -273 533 273 231 211 122 107 43 25 27
E=He 4,830 65,600 14  -96 -170 -350 -521 -5656 21 -130 -94 -267 -373  -385 580 297 245 126 76 6.6 36 18 17
LGAEAZ 16178 1,160,000 22 50 -31 -88 -110  -21 -13 16 45  -04 38 160 328 261 235 164 153 139 538 5.4 56
st==0} 1,201 60,200 56 12 -182 -150 -250 -282 21 -22 -106 -66 -102  -102 366 262 161 217 216 143 57 35 38
[ABA 1,108 123,500 38 60 -171 -157 -201  -99 02 26 -95 73  -52 82 623 305 214 277 201 153 54 48 5.2
ERSTEIEET 254 26,600 45 11 -227 -128 -395 -152 05 -53 -119  -03 -202  -137 349 196 153 209 146 106 31 22 22
22| 176 11,600 55 -37 -341 -438 -678 -649 04 -79 -234 -314 -484  -634 777 244 167 385 269 101 43 11 -
Hlemt 286 43,000 49 08 -134 -150 -224 230 02 50 27 -26 -30 245 289 214 165 202 148 114 7.0 5.5 -
e 223 20,100 66 -74 -224 -164 -321 -363 16 -115 -117  -40 -127  -348 479 233 152 171 107 8.0 20 13 13
QAxsHE 525 26,800 57 08 -282 -460 -536 -386 22 -26 -207 -376 -388  -205 245 213 128 151 117 73 18 1.2 10
=T 135 8,540 41 25 -363 -423 547 -576 06 -59 -287 -339 -399  -396 - - - 3274 - - 27 - -
Ho|Z=AAME 281 11,850 58 04 -327 -441 -526 -328 23 =30 -251 -357 -378  -147 138 - - 17.2 - - 31 - -
O ACIME TS 188 9,370 41 12 -203 -235 -450 -213 09 -30 -95 -111 -257  -198 24 125 9.7 145 9.4 7.0 31 17 -
2|EATAD|E 192 11,850 72 -17 -199 -225 -445 -359 22 -58 =92 -101 -251  -345 - - - 61.8 - - 38 - -
SRR E 156 10,900 74 14 -199 -235 -381 -382 39 20 -123  -151 -232  -202 689 - - 216 - - 47 - -
Ol EIEH A 120 13,400 39 121 -241 -446 -318  -33 -1.2 80 -133 -322 -125 -18 - - - 176.6 - - 22 - -
CTKIRADEA 220 24,300 08 80 59  -98 -423 - 59 38 166 26 -230 - 212 - - 104 - - 23 - -
oAt 1,114 47,500 43 221 -230 -321 14 - 07 187 -155 -238 162 - - 172 139 - 113 9.1 - 49 6.9
IU_dg/els

sHA 773 35,150 21 37 50 79 73 156 56 <71 26 05 222 337 128 112 9.4 94 63 57 07 09 09
ALK OE 1,039 163,000 48 83 -224 -117 190 1600 13 49 -148 -33 338 1780 20 223 155 138 145 115 11 21 22
LF 587 22,500 25 16 -64 -177 -198 -138 10 -18 11 -94  -49 43 124 71 6.1 49 27 26 08 06 -
BhA| A 680 19,050 24 35 -106 155 -114 -270 11 01 -30 238 34 90 245 229 119 146 141 96 22 15 -
Y2 1,403 35,450 26 07 -114 190 140 79 09 -27 -38 273 288 260 127 113 100 56 5.9 55 11 11 12
aa 0l 317 6,410 44  -101 -158 -200 -21.8 -404 09 -135 -82 -116 -70  -223 155 159 53 6.8 6.8 40 23 13 -
staolE mato|= 592 10,950 48 -151 -189 -95 40 135 13 -185 -113 -11 189 315 161 149 106 104 88 6.9 238 21 -
g3 2|of 2,434 44,600 32 14 18 396 722 2246 03 -20 94 480 870 2427 158 165 155 86 113 101 12 27 -
F&F 787 57,200 79 57 292 -269 273 455 44 23 216 -186 421 636 86 73 8.0 56 61 51 22 22 -
SHA| 70| 87 7,590 19 -18 -121 -86 -233 -3938 .17 52 -45 02 -84  -217 205 - - 105 - - 1.0 - -
B QS AL 132 2,965 30 40  -83 30 -124  -132 06 06 -08 113 24 49 160 135 89 110 131 113 12 1.0 -
HojojATmH 0| M 163 13,650 22 -28 -152  -18  -45  -42 57 =62  -77 66 103 138 283 - - 64 - - 11 - -
SHAY 76 10,700 39 44 207 -199 -357 -267 03 10 -132 -115 -209 8.7 247 - - 75 - - 08 - -
EE P 412 5,100 56 77 84 -136  -73 20 05 35 191 -11 121 35 11.2 - - 7.8 - - 29 - -
B2 78 11,250 56 14 -229 -242 -436 - 06 -28 -122 -118 -243 - - - - - - - - - -
HEEM L 67 6,090 54 54 -243 270 -264 206 03 12 -135 -145  -71 221 - - - 3227 - - 22 - -
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