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SiCl|Zdd 3Q18 AX Review
(CHOL AlOi 3Q18P 3Q17 Yo (%%p) 2Q18  QoQ (%%p) HMMA  Gap (%%p)
OfjzsoH 44863 42431 57 42401 58 44228 14
@elolel 2379 2811 -153 2209 77 2706 121
9/010/9/2 (%) 53 66 13 52 01 61 08
MEo|¢ 1854 1721 78 3110 -404 2426 -236
MEIO|E (%) 41 41 01 73 32 55 -14
Rt SN, FnGuide, SK 33
Sz 4% 30| A HY
(SH) Al 2017 2018E 2019E 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18  3Q18P  4Ql8E
OfjzsoH 16854 16774 17125 4139 4,208 4243 4,264 3538 4,240 4486 4533
2L 9638 9416 9319 2213 2414 2534 2476 1958 2425 2577 2,504
SiC|AN 6,027 6314 6,229 1320 1521 1624 1,562 1239 1643 1761 1671
SICHOIX|L|0f2 3363 2841 2823 825 831 850 856 624 720 734 763
7|E} 247 260 268 68 62 60 58 95 61 82 70
[kl 7217 7359 7,806 1919 1801 1710 1788 1,580 1816 1,909 2,030
N 4107 3,520 3,765 1152 1021 971 963 888 867 845 921
SICHOIK|L|0f2 2905 3627 3823 704 728 689 784 632 928 1019 1048
7|Et 205 211 218 63 51 50 41 60 21 45 61
N 10134 93835 9994 2472 2543 259 2,525 2127 2510 2,606 2592
SICHOIK|L|0f2 6268 6468 6646 | 1529 1559 1540 1640 | 1256 1648 1753 1811
7|Et 453 471 485 138 106 109 9 155 82 127 131
YE=20/9/5 (%) 106 103 111 112 108 103 102 118 103 98 101
=LY 148 134 141 133 138 161 160 125 140 143 143
/A% 51 63 75 88 72 17 23 109 55 38 48
L7 83 78 82 93 72 83 86 91 84 68 72
SICfoUx/LIof2) 137 136 137 136 156 135 122 43 130 135 138
fe:1es o] [el] 1010 890 1058 244 266 281 219 218 221 238 236
9/010/9/5(%) 60 53 62 59 63 66 51 62 52 53 52
P E=PLY 202 443 516 26 140 57 2 100 148 71 123
20/915(%) 12 26 30 06 33 13 05 28 35 16 27
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HEAENE BEREAMA
(K} Alotel) 2016 2017 2018 2019E 2020  (Gi|: Moig) 2016 2017 2018 2019E 2020E
(=23 14938 13250 12876 12975 13386 IJ||"‘°|| 18825 16887 16774 17125 17978
LTSN 2150 2107 1928 1791 1709  OfEYT} 16895 15108 15046 15229 15983
DS 9 7|ERA 7122 5398 6204 6334 6649 O§EZ0|9) 1930 1779 1728 1897 1994
RYOKpA 1199 2106 1103 1150 1,207 Oi=Z0|2UE%) 103 105 103 111 111
H|QSX}A 4936 5182 5663 6247 6692 uHJHH|2l~'-FE|I:I| 771 793 839 839 881
7| 28R 682 1044 1055 1065 1076 0|°I 1,159 986 890 1058 1113
SERpA 1498 1399 1311 1235 1168 AHO|UE(%) 6.2 58 53 6.2 6.2
DSRpA 810 760 760 760 760 7<7H Felo| 1,159 986 890 1058 1113
KMESH| 19873 18432 18539 19221 20,078 HI%'%-T‘EQl -177 -431 16 -33 -32
K=2=by] 8750 7219 6887 6873 7062 ragael -8 16 19 20 21
CO | 285K 192 39 361 359 357 Qs a0l 77 -201 -204 -207 -209
OIS 2 J|EFKIS 5161 4561 4287 4297 4510 A7 |UE EXf0l % 2 2 2 2
Chy|2Sahe) 0 1 1 1 1 MEAIZARI0[ 91 555 906 1025 1,082
HlS.EE%) 2999 2740 2732 2725 2717 MEAZALAO[21E(%) 52 33 54 60 60
7| ZEER (AKH+EEAD 1968 169% 1687 1679 1671 HIZEAFHEHOIA 250 183 299 318 325
E7(OHQIKIE T J|ERS 43 139 139 139 139 ZA&Aldole 732 372 607 707 757
A7 |STHE g M8 M4 4 425 425 BLHAHolel 0 0 0 0 0
ExiSA 11,749 9959 9619 9598 9779 *EHolM| s 1} 0 0 0 0 0
PN EEINE] 6329 6468 7019 7671 8372 E7]20|9) 732 32 607 707 757
2= 557 557 557 557 557 +=0|2UE(%) 39 22 36 41 42
2oz 1040 1032 1032 1032 1032 X|HH’<’< 572 202 443 516 553
T EREEAQA -4 4 4 -4 4 R|HIZEZ P 20(12%) 30 12 26 30 31
7|24 0 0 0 0 0 BTN E= 160 170 164 191 204
o|oz 4622 4813 5365 6016 6718 Exao|al 842 444 680 780 830
H|X|HH ZX|E(HZ) 179 2005 1900 1953 1927 PN: (B 664 202 309 354 377
RrEEA 8125 8473 8919 9624 10299 H|X|Hi=F 178 243 371 426 453
.,.xHSE}IbE-C-,—Z'II 19873 18432 18539 19221 20,078 EBITDA 1349 1179 1075 1232 1278
s3sex FREXX|E
(SHQL: AMlede)) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 2016 2017 2018E 2019E 2020E
gozlzoz QIst HIZSE 1087 514 175 183 237  AMEM(%)
EE7 0] QU A) 732 372 607 707 757 nH*OH 21 -103  -07 21 50
H[gtZ0lH|2 7172 647 773 76 772 TI0 oloel 64 -149 98 189 53
SERIAZITFAFZHH| 136 134 126 115 105 A1|7§j71|—’_-,‘—)\}g0|93 93 435 633 131 55
DS RAAIZH| 54 59 59 59 59 EBITDA 50 -126 -89 146 37
7|E} 450 316 316 316 316 EPS 359 -647 1197 165 71
SMRFEZLANST -292 -631 -1208 -1297 -1290 £014(%)
O Ao ZAESTh 581 1280 -806 -130 -315 ROA(%) 37 19 33 37 39
MOXARRIZUNSY f 283 -186 1,003 -47 -57 ROE(%) 121 58 90 96 94
Of RIS THLA) 211 -594 -274 10 213 EBITDAOIEI(%) 72 70 64 72 71
7|E} -1367 -1131 -1131 -1131 -1131 O (%)
OIS -200 -283 -283 -283 -283 S=H|E(%) 1707 1835 1870 1838 1895
Exgsoz Qs igss =775 -16 25 26 26 BHxiH|2(%) 1446 1175 1078 997 95.0
SSRIZIAET 62 13 26 26 27 SKFOIT/RE7 [RH(%) 02 06 13 26 31
OHRIAHEYEE) 4 11 11 1 11 EBITDA/O|KFH|(HH) 155 154 143 164 171
SFYRLANMEBEI -5 -3 0 0 0 FIXIEER)
J|EfER S 26 38 38 38 38 EPS(HIEAM) 5133 1810 3976 4633 4961
jResos olst s E -177 -381 -219 -185 -185 BPS 56,786 58029 62977 68823 75118
C IS 85Re| S7HLA) -273 -272 -103 -69 -68 CFPS 8274 5069 7106 7906 8269
E7|28ER0| ZIHZA) 204 0 -8 -8 -8 Fob S 500 500 500 500 500
RHEO| ZTHAUAD) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hl)
HiE =X -56 -56 -56 -56 -56 PER(%|1) 88 285 199 171 159
JEppREE 53 53 53 .53 -53 PER(*lX-I) 53 187 86 74 69
s39| 57+ 153 -43 -179 -137 -82 PBR(%| 1) 09 10 14 13 12
7|x8Z 1997 2150 2107 1928 1791 PBR(Z|X) 05 0.7 06 06 05
7|2z 2150 2107 1928 1791 1709 PCR 52 72 6.6 59 57
FCF 908 465 125 133 188 EV/EBITDA(%| 1) 37 48 83 74 71
xI= SIfAS, SkEH =4 EV/EBITDACX|XY) 22 32 37 33 32
I
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