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FYSE| EoiFIL| HoiFTt
Uy -67% 36%
674 293% 51.8%
2748 777% | 1101%

= cio| 2015 2016 2017 2018E 2019E 2020E
TE=] Aloigl 10,573 11,036 11,679 13325 12,172 12,532

yoy % 114 44 58 141 -86 30
Q12102 Alojgl 122 143 319 1,086 1,019 1,036

yoy % 1386 171 1229 2409 62 17
EBITDA Aloigl 128 149 325 1,093 1,026 1,044
NEo|l A 31 21 -161 821 766 79
ZO|URHFED MY 26 -26 -168 609 566 587

FUOIAE% % 12 13 27 82 84 83

EBITDA% % 12 13 28 82 84 83

20|02 % 02 02 -14 46 46 47
EPS ] 367 -363 2349 7187 6,675 6922
PER b 538 n/a n/a 6.7 72 70
PBR By 04 06 06 11 09 08
EV/EBITDA B 193 219 114 47 45 37
ROE % 09 06 51 175 139 127
= Aloigl 1,066 1370 1,688 1,109 524 -194
HHIS % 2885 2989 3228 2889 2493 2286
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(Bt Aloi 3Q18p 3Q17 YoY%, %p) 2Q18  QoQ (%, %p) HHMMA  Gap (%, %p)
Djzso 31973 28203 134 35819 -107 30573 46
goiolel 2339 711 2288 2192 67 2106 111
29/0/9/5 (%) 73 25 48 61 12 69 04
HFolel 1563 36 o] 1897 -176 1602 24
MFOIIE (%) 49 01 50 53 -04 52 04

Atz GS U, SKS2

GSZTY A 0| Y MY

() 2017 2018 2019 1Q17  2Q17  3Ql7  4Ql7 1Q18  2QI8  3QI8P  4QISE
OfE 11680 13325 12172 2701 2994 2820 3164 3127 3,582 3197 3418
E= 1,298 1212 1,238 292 344 290 372 270 317 281 344
ZUE 2927 4172 3127 684 759 679 805 991 1,126 1,005 1,050
Wk 729 560 629 155 185 241 148 129 136 165 130
Hz/FE 6,645 7299 709 1,550 1,685 1,591 1819 1,716 1,984 1,728 1871
Sales Growth (YoY %) 58 41 86 23 106 95 16 158 196 134 80
== 61 66 21 -134 55 49 -13 75 78 31 74
ZHE 287 25 250 415 231 238 241 49 484 480 305
e 101 232 23 129 178 913 264 -168 -265 315 -121
/T 380 98 28 651 28 286 248 107 177 86 28
GPM (%) 69 117 119 58 63 87 67 161 93 111 106
== 35 83 84 65 71 17 -08 76 104 76 76
ZHE -114 90 70 231 123 41 69 203 51 59 55
e 42 30 80 61 114 149 242 63 41 111 117
HE/TE 168 144 150 196 166 146 167 159 120 148 152
o9 319 1,086 1,019 59 86 71 103 390 219 234 243
Z2/0/9/F (%) 27 82 84 22 29 25 33 125 61 73 71
X|Hiz===0(2) -168 609 566 68 9 -10 -9 207 144 135 124
#0/9/E (%) -14 46 46 25 03 04 31 66 40 42 36
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A E EZLUAHN
(EFQ: Aloig)) 2016 2017 2018E 2019E 2020E  (TiY|: Aloigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E
SEXIA 9737 9582 11316 11571 12526  OH=H 11,036 11679 13325 12172 12532
SIS T MK IAL 2356 2442 2921 349 4204  OiEST} 10547 10876 11772 10728 11,057
OHSAA D 7|EpyR 4777 4668 5841 5669 5837  Oj=Z0|2 488 803 1553 1445 1475
K DXpA 825 1091 1026 975 1019 OHEE0|2S(%) 44 69 117 119 118
H|SEXpAH 3640 4114 3984 4084 4076  TfH|QIEE|H| 345 485 466 426 439
7| 28R A 901 947 96 98 1005  Fol| 143 319 108 1019 1036
QEIRpAL 978 898 88 83 791 AU0|2UE%) 13 27 82 84 83
SERpAL 194 209 202 206 204 s e: TeTo] el 143 319 108 1019 1036
RFAEH| 13377 13697 15300 15656 16602  H|@YOl 122 479 266 253 242
=P 7225 8581 9022 7843 8155 2820 82 -147 -163 -160  -160
L1285 1486 2754 2687 1751 1747 Qlskataiaol 23 -159 -19 -19 -19
OIS B! 7|EptfE 3868 4288 4642 4230 4360 A7 |YS Expol 3 6 6 6 -6
CH7|2che gy 0 0 0 0 0 MEAIZAIHO[ 21 -161 81 766 7%
HIQEEK 2798 1876 2344 3330 3395 MIFAEAIRI0| 212 %) 02 -14 62 63 63
7|2 SEAN (AK+ R 1777 935 1343 2269 2263  ASARALOIN| 42 3 205 192 199
7|0 QLAE 2 7|EpHE 34 9 9 9 9 ABARNoY 20 -164 616 575 5%
X7 | ZSEhERg 464 441 485 509 535  ZERA(lo|Ql 0 0 0 0 0
SHEA 10023 10457 11366 11173 11549  *HolM|&u} 0 0 0 0 0
PN TEESED 3279 3167 3861 4409 4979 &0 20 -164 616 575 59
N 355 358 424 424 424 =0|2E(%) 02 14 46 47 48
AHEQlojZ 611 627 627 627 627 XlHH"" 26 -168 609 566 587
7|ERFETAN QA 143 143 76 76 -76 R|HiZEZ7]2 2:0|21E(%) 02 -14 46 46 47
INEN 76 76 76 -76 76 HIX|BZT 5 5 6 9 9
ojelaoz 2504 2334 2924 3474 4044  ZZZ0|9 8 -125 576 535 556
u|x|uH ZR|2(HZ) 74 72 73 73 73 py[H B 3 124 571 530 550
e 3353 3240 3934 4482 5053 HIX|BZ=Z 11 -1 6 5 6
.,.xusz}xfs'—c-,-m 13377 13697 15300 15656 16602  EBITDA 149 325 1093 1026 1044
HgSEE FQEXIK|HE
(EH: Alotel) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 2016 2017 2018E 2019E 2020E
FeEFoR QS HFSE 81 205 105 629 757  dE(%)
£47]20| QA 20 -164 616 575 59 OfjzsoH 44 58 141  -86 30
H|SI240H| 2712 273 531 390 389 389 QQlolel 171 1229 2409  -62 17
FERLAT A2 58 47 45 41 37 MITAZ A0 318 A 5™ 67 37
SSRIAALZH| 10 10 10 10 10 EBITDA 160 1186 2365  -61 18
7|E} 251 22 22 212 2712 EPS o8 ®Mx =™ 71 37
SHMRIEZINETN 172 573 900 335 227 4QlM(%)
SN eI PAENE ) -198 615 -1173 172 -167 ROA(%) 02 12 42 37 37
T DRFA|ZEANETP -65 30 65 51 -44 ROE(%) 06 51 175 139 127
iy VI=XeTES IYPTIN 156 158 353 412 130 EBITDAD}Z(%) 13 28 82 84 83
7|E} 65 -146  -146 -146  -146  QPHAM(%)
0| it -16 -41 46 -34 40 OEH|IS%) 1348 1117 1254 1475 1536
Ex@soRs Q% 8ass -249 14 54 42 48 Hx{H|S(%) 2989 3228 2889 2493 2286
ZERAZLNETD -114 -51 -23 -23 23 LRFQIT/RE7 | KHE (%) 409 521 282 117 38
OERAK R(XS) 5 15 15 15 15 EBITDA/O|XHH|2(HH) 12 17 55 52 53
FAUNMEID -14 -5 8 4 2 FEAREE)
J|EIER RS 47 75 75 75 75 EPS(HIS ALY 363 2349 7187 6675 6922
jogtsoz Q% HIBE 78 300 342 75 -75 BPS 43453 41267 43154 49581 56326
CH 2880 S7HZA) 106 345 67 936 4 CFPS 667 -1487 7904 7374 7582
71288kl STHUA) 0 0 408 926 6 Zch Sl 0 0 300 300 300
AHEO| STHZLA) 0 -5 66 0 0  ValuationX|E(Hf)
HIZH=E X2 0 0 25 -25 -25 PER(X| 1) n/a n/a 48 52 50
7|ERREE 185 -39 -39 -39 -39 PER(|%]) n/a n/a 35 38 37
si=o| =7} 72 8 479 575 708 PBR(X| 1) 07 08 08 07 06
PIES = 2429 2356 2442 2921 34% PBR(Z|X]) 04 06 06 05 04
7|dg 2356 2442 2921 349 4204 PCR 397  -190 61 65 64
FCF 2 -2 8 608 737 EV/EBITDA(%| 1) 243 128 37 34 26
XHE: GSHM, SKEd =X EV/EBITDA(X|X) 183 109 30 26 19
e
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