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AT EEEYAMA
2 ZA2g) 2016 2017 2018 2019E 2020E ¥ ZAH(Qig) 2016 2017 2018 2019E  2020E
SERA 8407 6581 7659 9127 10225  DjEY 8827 9166 9848 10825 11943
S2GISITARA 1304 473 1306 2173 2533 OfESITt 4219 3982 4298 4724 5212
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SHEA 8625 8685 10641 11789 12408 ej0[2l 303 690 419 4% 512
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23 261 29 285 285 285 pA[ITEES B3 64 341 379 434
X0 4173 4155 4149 4149 4149  XHIEZYL £0[9E(%) 264 659 347 35 383
TJERIETAEQA 93 -157 213 213 213 HIK[HESE 70 85 78 78 78
WAIEN 93 57 213 213 213 ZETo| 173 64 4% 53 589
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o ZAeig) 2016 2017 2018 2019E 2020E 2 ZAHQig) 2016 2017 2018 2019E  2020E
HgEsdsE 4284 528 60 192 1311 AT (%)
EH7j20[2laA) 303 690 419 45 512 e -330 38 74 99 103
HEaMs=E 720 554 972 1190 1195 e[Sl 874 2069 49 172 61
OHRIMZITIAIZIH| 357 318 49 662 655 NFEASAIZ01Y 92 6358 57 9 121
DSRIAAZIH| 31 46 56 69 79 EBITDA 749 807 85 280 36
7} 251 5 203 35 35 EPSHIEALR) 849 1501 435 110 146
SHAEZAST 3379 1663 486 517 147 9 (%)
DSAAGY [ERR] ST 5275 -163 -162 -266 -305 ROE 35 88 43 51 55
T DRRAZAEST 347 427 186 47 2 ROA 18 42 24 23 24
KIS 2 7[ERHIEO| S -75 -33 718 284 325 EBITDADFEI 74 129 131 152 143
7|t 1474 1040 856 746 15 P (%)
ol K|t 118 110 285 21 48 o5H|g 1545 1030 1197 1262 1357
EXgssass 3586 1497 1112 897 767 EH|g 1174 1096 1312 1373 1361
XY NP INEST 1384 1040 284 100 -100 ARIQITYRL7 Kb 03 44 542 411 348
SERIAZLNETN 19% 2420 1274 700 -600 EBITDA/O|KiH| &(HH) 65 111 78 74 76
DSRFAZAETN 23 150 158 158 158 FEHK|E (8)
7t 2 % 35 61 a1 EPS(HIEALR) 2049 5308 2997 3327 3811
WResHasE 749 1245 1316  -180  -183 BPS 57920 62509 63735 67208 71164
e =PI 414 7 319 200 200 CFPS 5462 8510 7433 9742 10258
A7 |2SEMSTHZY) 58 1449 1946 300 300 B = 0 500 500 50 500
WELESTRIIN 71 65 -56 0 0  ValuationX|E (tf)
Hij=kao| X2 204 0 -56 57 57 PER(%|T) 3506 1100 2069 1864 1627
7|E} 118 133 163 23 2% PERCEIX) 1363 492 1335 1202 1050
EECESIFIN) 80 831 834 &6 36l PBR(X|T) 124 93 97 92 87
7|x82 1383 1304 473 1306 2173 PBR(A[X) 48 42 63 60 56
Tz 1304 473 1306 2173 253 PCR 513 686 569 434 412
FCF 1641 1452 635 1007 484 EV/EBITDA(%|1) 1278 597 591 457 440
X2 : SH|UE SKSH £ EV/EBITDA(A[X) 518 287 396 305 293
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