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TFHENE EEEAIMA
128 ZAole) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 129 ZAKR) 2016 2017 2018 2019E  2020E
SERIM 34187 26094 32053 34524 37359  DOfEH 129047 152023 142952 143090 145399
SIS TARA 6964 2634 9562 11932 15001  OjS7L 119725 141040 128595 135025 116464
NSRS [ERIA 15479 12378 11702 11762 11955  DjES0|Q] 932 10984 14357 8066 28935
TYDRFAF 5501 6353 6006 6037 6136 DHSZ0(212 (%) 72 72 100 56 199
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A7 |2SRA 548 52 60 620 60 goo|9] 1554 1428 1399 1749 2216
QERIA 39851 35401 33983 31988 30274 Gol0[2lE (%) 12 09 10 12 15
DERIAL 5597 5551 555 5453 5345 H|H 0] 843 800 758 720 720
KPS| 86203 72274 TIA6 78373 799%  23AgH|g 505 558 615 577 537
LEHK) 43578 32071 36846 36958 3732 Qlstaanl 287 M3 62 612 612
|28k 11972 7643 13830 13830 13830  RAV|UEXIS H0l 31 1 0 0 0
OHIXHS S 7|EPHR 28251 21318 20153 20256 20589 MNTEASALR0[Y 707 628 641 1029  149%
CH7|Zeheky 693 al 86 87 88 MRS ©%) 06 04 05 07 10
H|QE LAY 18570 16718 16884 17138 17452 ASAHOIM 264 164 115 226 329
71285 15625 13644 13682 13682 13682  ZH&Apelolel M3 464 526 803 1167
A7 |0HQUAHS U 7|ERS 5 0 1 1 1 =IO 1259 118 -65 0 0
A7 |EgE) & 16 101 101 103 0Kt 385 479 12 0 0
SiEA 62148 43789 53730 5409 54774 &720(9] 816 346 461 803 1167
T3 {E] 24280 23702 23917 24499 25445  £0|QE (%) -06 02 03 06 08
xea 6487 6487 6487 6487 6487 pAJTESES 817 34 463 803 1167
XYz 8145 8145 8145 8145 8145  KIHEFEFTL 20|QAE(%) 063 02 032 05 08
T|ERE LA 8§ 537 53 53 53  H|K[H{EE 1 1 2 0 0
PAIEN 0 545 545 545 545 EmTolol 752 23 57 89 123
0|YYoiz 10050 10123 10218 10732 11610  X[HjZEE 747 216 31 810 1234
H|X[HIZ=FR |2 25 207 221 22 24 H[EEEESF 5 7 3 2 2
TE2EA 24055 23485 23697 24277 25221 EBITDA 3315 3857 3769 3867 4048
Exjopa 86203 72274 T4 78373 7199%
HaSEE FREXX|E
128 ZAole) 2016 2017 2018E 2019E 2020  12% ZAH2ig) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
YULTHIST 887 5644 2113 3227 3885 AR (%)
E7120(Y) 816 46 461 803 1167 ES] 339 178 60 01 16
HEASRE 4139 3542 3440 3064 2881 gi91i09] 187 81 20 250 267
OERIMZITIAIZIH| 1669 2306 2244 1995 1714 NEASAIZ01Y 431 11 20 606 453
DETIAAIZI| ) 123 1% 123 118 EBITDA 28 163 23 26 47
JE 124 453 1019 814 8% EPS(AI&ALYY) MM =M 167 521 453
SHRIEZAETY 2259 9532 -1030 159 738 301 (%)
OfSAE (O] ZAETh 1295 398 539 60 193 ROE 33 14 19 33 47
THDRHAZEAETD 4226 -18%2 40 31 -9 ROA -10 04 06 10 15
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 859 5400  -1455 103 333 EBITDAGHZI 26 25 26 27 28
7|Et 4331 2639 1S5 146 697 QPHA (%)
Ol | tE 177 0 758 798 901 o548 785 814 80 934 1001
Exgssigss 5506 8886 444 137 178 EiH|8 2584 2077 267 228 2172
2SRAUNETN 3 215 203 0 0 2RIQIT/RI7 K= 833 791 742 627 482
N ANE)) 844 397 283 0 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 53 61 55 55 57
DHRAZANETN 28 31 -10 -10 10 FEXE (@)
7|E 4631 9529 53 147 188 EPS(HIEALR) 178 182 213 33 410
HeesszgsE 308 7570 5244 9% 994 BPS 9778 9546 9632 9867 10248
A =PI 4734 7772 2297 0 0 CFPS 380 1113 1141 1176 1208
7|2 EBTHZA) 6177 1768 3974 0 0 B = 00 120 120 120 120
RHEOIZT7HZLA) 0 -545 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 248 48 289 289 289 PER(%|T) 1 46 319 209 144
7|E} 885 773 739 705 705 PER(%[X) 271 337 203 133 92
EESEAEIN) 4326 4330 6929 2370 3069 PBR(X|T) 08 09 07 07 07
7|xeiz 11290 694 2634 9562 11932 PBREAIX) 05 06 05 04 04
7| Zeig 6964 2634 9562 11932 15001 PCR 182 60 46 44 43
FCF 11400 2312 3183 3481 4139 EV/EBITDA(%|1) 17 101 92 84 73
X2 : SKHEYA, KEH =X EV/EBITDA(%|X) 97 838 76 68 58
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