
 
 

 

 

 

 

LG하우시스(108670) 

 

 

 

최악을 지나는 중 
 

이제 B2C가 관건, 증설로 고수익제품 매출 확대  
- 2분기까지 창호사업부 매출은 로이유리 증설(10% YoY)과 B2B 물량 호조로 

양호하나 B2C 비중이 큰 바닥재/벽지 등의 매출 감소 

- PVC 가격이 연초대비 9% 상승하는 등 주요 원자재인 MMA, 가소제 가격도 

일제히 오르며 수익성 크게 악화. B2C 비중이 낮은 것도 원인  

- 리모델링과 재건축 등 B2C를 늘릴 계획. 재건축은 건설사 입찰일 경우 B2B로 

분류돼 수익성이 낮지만 조합 영업일 경우 B2C로 양호한 수익성 창출 가능  

- 올해 말 미국 이스톤 증설 가동, 2천억원 매출에서 1천억원 이상 늘어날 전망  

- 3월 PF보드 2호라인 가동 시작, 1호 capacity는 520억원, 2호 750억원, 수요 

초과로 2019년 하반기 3호(capacity 2호와 비슷, 투자액 550억원) 가동 예정  

 

소재사업부 부진 지속, 인건비와 원자재 가격 부담  
- 소재매출의 60%는 자동차 부품, 40%는 필름. 현대차의 SUV 중심 신차 판매

가 늘며 LG하우시스의 자동차 부품 매출은 늘었지만 수익성 악화. 가소제 가격 

급등과 최저임금 영향. 원단은 경쟁 치열, 경량화 소재는 매출 미미 

- 그간 양호했던 산업용 필름도 미국발 보호무역으로 필름 수요처인 가전제품 매

출이 줄며 부진. 데코필름 등 서유럽 가구사 위주로 돌파구 찾는 중  

 

2018년 기저가 너무 낮아 2019년은 나아질 것  
- 향후 B2B 매출은 감소하나 조합 영업 집중과 고기능유리/단열재 매출 증가로 

연착륙 예상. 주택거래량은 급감과 원가는 상승한 반면 제품가격 전가까지 시

간이 소요돼 2018년은 가장 어려운 시기. 2019년은 반등 가능 

- 2018F PSR 0.2배, PBR 0.7배로 밸류에이션은 역사적 최저. 원자재 가격 급등

이 진정되는 하반기부터 실적은 서서히 안정될 것, 긴 호흡에서 접근 가능 

 

  

중립(유지) 
 

 
 

Stock Data 

KOSPI(8/20) 2,248 

주가(8/20) 68,400 

시가총액(십억원) 613 

발행주식수(백만) 9 

52주 최고/최저가(원) 99,900/66,200 

일평균거래대금(6개월, 백만원) 3,054 

유동주식비율/외국인지분율(%) 66.3/12.2 

주요주주(%) LG 33.5 

 국민연금 13.2 
  

주가상승률 

 1개월 6개월 12개월 

절대주가(%) 1.5  (20.4) (30.6) 

KOSPI 대비(%p) 3.3  (13.4) (25.9) 
 

주가추이 

 
자료: WISEfn 
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LG하우시스(108670) 

<표 1> 실적 추정 (단위: 십억원)  

 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18F 4Q18F 2015 2016 2017 2018F 2019F 

매출 748 825 855 828 779 860 743 757 2,687 2,928 3,256 3,138 3,185 

YoY 13.1% 10.8% 18.8% 3.2% 4.1% 4.2% (13.1%) (8.7%) (3.8%) 9.0% 11.2% (3.6%) 1.5% 

1. 건축자재 506 585 613 560 549 605 548 516 1,720 1,950 2,043 2,218 2,255 

2. 고기능소재/부품 228 224 224 234 213 235 180 232 917 923 910 860 870 

3. 기타 14 16 18 34 17 20 15 9 50 56 60 60 60 

영업이익 34 46 39 14 15 19 18 16 155 157 133 67 101 

YoY (19.5%) (12.4%) 7.5% (45.6%) (56.3%) (58.9%) (53.9%) 12.0% 4.6% 1.1% (15.3%) (49.4%) 49.5% 

1. 건축자재 28 44 42 20 18 24 22 21 93 121 133 86 106 

2. 고기능소재/부품 10 4 (1) (2)  (1) (4) (1) (3) 72 45 11 (8) 4 

3. 기타 (3) (2) (2) (3) (3) (2) (3) (2) (10) (9) (10) (10) (10) 

영업이익률 4.6% 5.5% 4.6% 1.7% 1.9% 2.2% 2.4% 2.1% 5.8% 5.4% 4.1% 2.1% 3.2% 

1. 건축자재 5.5% 7.5% 6.8% 3.6% 3.4% 4.0% 4.0% 4.0% 5.4% 6.2% 6.5% 3.9% 4.7% 

2. 고기능소재/부품 4.3% 1.8% (0.5%) (0.9%) (0.4%) (1.6%) (0.6%) (1.2%) 7.9% 4.8% 1.2% (1.0%) 0.5% 

세전이익 21 43 31 (3) 4 6 13 7 106 115 92 38 72 

순이익 13 32 21 2 5 3 10 6 71 75 68 28 53 

자료: 한국투자증권 

 

 

 

 

 

 

[그림 1] 주요 원자재 가격 추이  

 

 

 

 

 
자료: Bloomberg, 한국투자증권 

[그림 2] 매출 구성   [그림 3] 원재료 매입액  

 

 

 

자료: LG하우시스, 한국투자증권  자료: LG하우시스, 한국투자증권 
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LG하우시스(108670) 

기업개요 

엘지하우시스는 2009년 4월 1일 (주)LG화학의 산업재 사업부문이 분할되어 설립된 회사, 주요 제품은 창호재(PVC창, 알루미늄

창, 기능성유리 등), 인테리어 자재(바닥재, 벽지, 인조대리석 등) 등의 건축자재와 자동차소재부품 및 원단, 인테리어 및 IT 가전

용 필름 등의 고기능소재. 
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LG하우시스(108670) 

 

 
투자의견 및 목표주가 변경내역 

종목(코드번호) 제시일자 투자의견 목표주가  

괴리율 

평균주가 

대비 

최고(최저) 

주가대비 

LG하우시스(108670) 2016.07.24 매수 170,000원  -33.5 -24.1 

 2016.10.09 매수 140,000원  -27.7 -18.2 

 2017.10.08 매수 122,000원  -27.8 -20.0 

 2018.05.04 중립 -  - - 
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