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Cto| | This Week Comment
HE|ofurR | 1Q18 % 56.2%
2AEIE 2Q18 % 65.1%
HHIISE 3Q18 % 81.4%
=3 4Q18 % 87.6%
=]
SMp o424 o1 /KWh 93.4 91.1 85.1 87.9 79.9 85.3
Chg % - 2.5% 9.7% 6.2% 16.9% 9.5%
REC otz HSI/REC 98.6 98.0 106.0 110.1 127.8 105.0
- Chg % - 0.6% -7.0% -10.4% -22.8% -6.1%
Mol () USD/t 116.7 117.5 117.9 101.8 95.9 100.8
=9 Chg % - -0.7% -1.1% 14.6% 21.7% 15.7%
QIX}X
AR alo spa(cutop)  USD/DI 717 71.9 71.2 743 50.5 64.0
Chg % - -0.2% 0.7% -35% 42.0% 12.1%
Sotalot USD/MMBtu 10.0 10.0 10.1 7.9 5.9 11.2
Chg % - 0.0% -1.0% 26.6% 69.5% -10.7%
=2 RMB/t 43217 43217 3,889.2 3,545.9 3,138.0 7,248.9
LNG s Chg % - 0.0% 11.1% 21.9% 37.7% -40.4%
sangp USD/MMBtu 7.7 76 7.7 73 55 7.4
°© Chg % - 1.2% 0.6% 5.7% 40.4% 4.1%
USD/MMBtu 2.9 2.9 2.8 2.8 3.0 3.0
0l=2HH
Chg % - 3.2% 41% 4.9% -1.4% -0.3%
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@ BHRILAZ AL 2Q18 Review: ZLHL| AF JHMAH| X402 SXHHE 43 http://bitly/HIKOGAS0809
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[Fri] Aug 10, 2018 Stock Price PER (X) PBR (X) EV/EBITDA (X) ROE (X)
& =Y =27t 3t AlE(#42tusD) 2t 1W% 1M% 3M% YTD% 15 16 17 18 15 16 17 18 15 16 17 18 15 16 17 18
st=2H3 SK KRW #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 2.4 4.0 18.9 44.3 0.5 0.4 0.3 0.3 4.2 37 5.2 6.2 221 10.2 1.8 0.7
PPL us usbD #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 15.5 139 13.7 12.4 2.3 2.3 2.0 1.6 11.2 10.4 10.1 10.1 5.8 19.1 10.9 14.2
I=2g FI EUR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 26.4 26.0 16.8 228 0.9 1.0 1.1 1.5 52.0 12.4 9.5 14.6 336 3.6 6.5 7.0
Hsad HK HKD #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 19.7 22.7 16.9 14.9 1.2 1.2 1.5 1.4 100.4 189.1 66.8 90.6 6.3 53 7.8 8.7
Ofl A A Of| L x| us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 18.5 18.7 20.3 18.7 1.6 1.6 1.8 1.7 10.8 10.7 121 121 8.6 8.9 9.1 9.1
SSE GB GBp #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 271 32.4 9.3 15.7 55 5.0 3.7 3.2 15.4 19.1 8.3 10.0 19.3 16.2 45.4 20.2
PG&E us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 171 16.2 12.2 11.3 1.6 1.7 1.2 1.1 10.5 10.0 7.2 7.6 5.4 8.1 8.9 9.9
TR oM of| LA x| us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 17.1 18.4 21.0 19.2 1.7 1.9 21 2.0 9.9 9.7 10.6 11.0 9.5 10.4 10.2 10.7
ELIDELEA MA MYR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 10.3 11.3 11.7 121 1.3 1.6 1.4 1.4 6.2 7.3 71 7.5 13.5 14.8 12.6 12.0
AFRL| HHZA SR SAR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 42.5 20.7 12.7 19.0 1.1 1.4 1.2 1.0 9.9 11.3 9.1 9.9 26 7.2 10.0 5.6
AA SP EUR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 18.0 15.1 12.9 14.5 22 2.4 21 23 7.8 7.6 6.6 7.5 12.3 15.7 16.2 15.8
ole MAZAL IN INR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 15.1 12.2 13.9 12.7 2.0 1.7 21 1.9 11.2 9.8 9.7 8.5 13.8 14.5 15.9 15.7
HAEO|LX]| us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 11.7 11.8 9.9 15.1 1.1 22 35 2.4 8.6 8.3 19.0 9.5 4.7 -66.2 -339 239
otof|2|2t Y E2| m}9) us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 16.2 16.0 201 18.2 1.6 1.8 2.0 1.8 8.8 15.9 10.3 11.0 11.8 35 10.7 10.3
3R A YA IN JPY #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 1.6 7.0 53 21 0.7 0.8 0.5 0.4 7.9 7.3 8.3 7.7 55.6 12.4 10.5 21.2
SHROLAZAL SK KRW #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 10.3 69.3 #N/A 8.8 0.3 0.5 0.5 0.6 13.0 11.6 10.0 9.5 3.2 -7.0 -14.2 7.4
LHME T OpA us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 16.4 17.7 17.2 15.9 21 3.0 28 #N/A 7.5 8.1 8.6 8.6 =17 -16.4 17.5 #N/A
WGL EgA us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 18.5 19.9 30.3 225 23 23 29 #N/A 11.0 11.5 133 12.2 10.5 12.8 13.4 12.6
| 2 AL OFA H|2k2E ID IDR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 11.6 15.3 21.5 12.2 1.6 1.5 1.0 0.9 9.2 1.1 7.9 5.2 13.6 9.8 4.5 7.0
Ofo|2|7tA MELA us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 18.5 283 27.4 248 &3 4.3 5.6 8.2 10.8 11.0 12.0 10.5 14.4 15.5 13.5 #N/A
Italgas SpA IT EUR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 13.7 25.4 141 12.7 2.7 28 35 3.0 10.2 10.0 10.2 9.1 11.5 6.8 26.0 241
Shamol FXX| 2lAAA us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 171 20.6 245 17.4 23 2.4 3.0 #N/A 11.2 16.6 20.3 16.6 17.5 11.6 11.0 17.6
R us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 223 241 238 239 1.4 1.8 2.0 2.0 10.3 11.3 11.9 12.3 6.5 7.5 8.5 8.3
Southwest Gas Holdings Inc us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 19.2 249 21.6 21.2 1.6 22 21 1.9 7.5 8.9 10.2 10.0 9.0 9!3 11.1 9.6
ATto|of us usb #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 171 19.0 209 19.4 1.5 1.6 1.8 1.6 11.3 12.8 13.0 13.4 8.9 8.6 8.6 8.6
QlEatmatAEL JtA IN INR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 13.4 17.2 23.4 271 28 3.2 4.7 5.4 7.2 9.7 13.7 16.3 22.7 20.3 221 21.7
ESotA IN JPY #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 201 10.1 239 19.3 1.4 1.5 1.4 1.1 8.2 53 8.9 7.4 7.2 15.1 6.0 5.7
T EZUYE LGN IN INR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 14.6 20.3 17.5 16.4 23 28 3.7 35 10.2 11.9 11.0 9.2 16.5 15.0 232 235
EQtA 30 HK HKD #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 48.6 251 226 #N/A 23 2.0 4.0 #N/A 11.6 10.3 15.0 #N/A 4.7 9.0 19.5 #N/A
SHEX|ftatZ AL SK KRW #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 5.8 6.2 12.1 #N/A 0.4 0.4 0.5 #N/A 7.2 9.1 10.8 #N/A #N/A 7.2 38 #N/A
S CHE FCH s CH HKD #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 427.4 23.4 9.2 7.5 0.7 0.5 0.6 0.7 10.8 10.6 9.5 8.0 0.2 22 7.9 10.1
CK Power PCL TH THB #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 33.0 356.0 202.0 58.9 0.8 1.5 1.7 1.7 12.8 18.6 18.3 16.4 28 0.3 0.9 2.7
AE M) CH HKD #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 229 6.1 6.8 6.2 0.5 0.4 0.7 0.8 13.2 10.4 8.7 8.4 23 7.1 11.4 12.8
2I0|E BZ BRL #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 521 #N/A 27.4 55 0.6 1.1 1.0 0.7 5.8 7.3 55 52 1.0 -8.9 37 13.6
Top Resource Conservation & Environment Corp  CH CNY #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 59.5 117.5 65.8 19.1 35 22 1.7 1.1 39.2 245 17.6 #N/A 7.7 21 26 29
0| X Mok X CH CNY #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 16.8 38.6 14.8 11.1 28 2.4 2.0 1.6 9.0 12.5 9.3 #N/A 17.7 6.1 14.3 13.8
Erl Arendals Fossekompani A/S NO NOK #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 11.9 311 496.8 #N/A 1.7 2.4 1.6 #N/A 9.1 19.8 14.5 #N/A 16.3 14.4 69.9 #N/A
A 0|5 MY CH CNY #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 209 36.0 67.5 12.3 29 28 21 #N/A 51.3 252 27.8 #N/A 11.7 7.8 2.7 #N/A
Terna Energy SA GR EUR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 15.5 14.3 12,5 14.0 0.8 0.8 1.2 1.6 5.0 6.3 6.9 7.6 5.0 6.0 10.3 11.6
s A4 s CH CNY #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 42.3 21.0 17.5 7.0 3.0 22 1.7 #N/A 16.3 11.4 10.0 #N/A 7.3 10.8 10.3 #N/A
SICHQAM F 2 CH CNY #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 29.0 40.5 27.6 16.4 23 4.0 26 1.8 #N/A 16.9 10.3 #N/A 7.2 10.4 9.5 11.9
Omega Geracao SA BZ BRL #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 725 20.5 15.5 #N/A #N/A 1.2 1.2 #N/A #N/A 12.4 9.0 =15 33 9.8 6.4
ALOflEF L E SP EUR #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 40.9 22.0 21.8 19.8 1.2 1.2 1.5 1.8 8.2 9.2 9.2 9.3 35 53 6.6 9.3
ERAEIQ NZ NZD #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 19.5 15.6 #N/A #N/A 1.0 1.2 #N/A #N/A 11.4 9.7 #N/A #N/A 6.7 9.2
R SOIEXIEH
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IPEArE = = = ctel 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18
2214 or8 YRt - - - o 92.0 92.0 90.0 91.0 92.0 92.0
AC] UMY - - - GWh 48,861 48,861 47,799 48,330 50,453 51,483
He WHEY - - - GWh 36,614 32,867 26,868 31,475 41,065 45,124
S Yo 2IE OIS E £ - - - IS 74.9% 67.3% 56.2% 65.1% 81.4% 87.6%
M JHE & Guidance - - - MEE 61.0% 68.0% 76.0% 78.5%
T U8 SURTLR FRAFRI UL ool 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18 3Q18 4Q18
najAx 2L
12| 132| 587.0 1978-04-29 2017-06-18 ] 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
e 23| 650.0 1983-07-25 - ] 0.0 0.0 0.0 74.0 92.0 1.0
12| 337| 950.0 1985-09-30 - ] 92.0 92.0 90.0 42,0 0.0 0.0
12| 43| 950.0 1986-04-29 - ] 92.0 92.0 90.0 14.0 0.0 0.0
M2l 137 1,000.0 2011-02-28 - ] 92.0 92.0 70.0 0.0 0.0 0.0
M2l 237 1,000.0 2012-07-20 - ] 0.0 0.0 39.0 33.0 0.0 0.0
RIS
sl 1350| 950.0 1986-08-25 - ] 0.0 0.0 0.0 0.0 430 38.0
sl 25| 950.0 1987-06-10 - ] 0.0 0.0 0.0 0.0 76.0 7.0
sl 33| 1,000.0 1995-03-31 - ] 0.0 0.0 0.0 50.0 39.0 0.0
sl 450| 1,000.0 1996-01-01 - ] 92.0 92.0 90.0 91.0 92.0 92.0
sl 55| 1,000.0 2002-05-21 - ] 0.0 0.0 0.0 0.0 3.0 53.0
sl 65| 1,000.0 2002-12-24 - o 79.0 92.0 30.0 0.0 0.0 0.0
stEAxes
2 137| 950.0 1988-09-10 - o 0.0 0.0 0.0 0.0 32,0 49.0
st 23| 950.0 1989-09-30 - o 0.0 37.0 90.0 40.0 0.0 0.0
ote 35| 1,000.0 1998-08-11 - o 0.0 26.0 90.0 28.0 0.0 0.0
2 43| 1,000.0 1999-12-31 - o 0.0 0.0 0.0 43,0 21.0 0.0
82 55| 1,000.0 2004-07-29 - o 0.0 0.0 22.0 47.0 0.0 0.0
o2 63| 1,000.0 2005-04-22 - o 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 30.0
Alst2137| 1,400.0 2018-12-01 - o 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Alst2237| 1,400.0 2019-10-01 - o 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ECkL e
24137 679.0 1983-04-22 - ] 92.0 92.0 90.0 91.0 34.0 0.0
2237 700.0 1997-07-01 - ] 0.0 0.0 9.0 57.0 0.0 0.0
24 337 700.0 1998-07-01 - ] 0.0 0.0 0.0 19.0 47.0 0.0
2N 43| 700.0 1999-10-01 - o 0.0 0.0 66.0 0.0 0.0 0.0
MEM 137 1,000.0 2012-07-31 - o 0.0 0.0 0.0 75.0 0.0 0.0
AlEN 2357 1,000.0 2015-07-24 - ] 10.0 92.0 83.0 0.0 0.0 0.0
Mggxtzies
A2l 337 1,000.0 2016-12-20 - ] 0.0 0.0 78.0 81.0 0.0 0.0
M72| 437 1,400.0 2018-09-01 - ] 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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