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2Q18 Review: LIA[2F AMZIEo| 251E 7|Cf

SIS SOl 2Q18 H7|=0]22 525 AU (7% YoY)22 AR 7[cHol| F5h SA
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ol AAS 715 ZEZLQ 24 dgolAe] A viztelt vl 7 508 Fat
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WAEIG, ARAEIES 25.0%2 ZAR7|H] 09%p skl 2018 FALYES 4.2%
(+0.3%p YoY)2 &3t A uizkelo] 1009 5 YoY S7IeokiA 453 Sekes
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] o] 2015 2016 2017 2018 2019  2020F
Zneslz Aol 3656 3993 4151 4318 4461 4539

Yoy % 26 92 40 40 33 17
50| Aloigl -259 283 245 -297 277 290
SRR Y 387 428 455 513 523 566

SHAH|S % 1071 1071 1059 1069 1062 1064

ExpolE % 43 41 39 39 37 36
%of0[9] MYy 127 146 210 216 246 276

YoY % 2045 143 39 29 141 123
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Yo % 4859 178 330 26 159 129
EPS 9l 1,050 1237 1308 131 1519 1715
BPS g 9483 9749 10147 10638 12008 13553
PER H 74 58 62 51 44 39
PBR Hy 08 07 08 06 06 05
ROE % 131 129 144 126 134 134
Hici2ol2 % 09 14 18 23 26 29
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(ThOL: AletR)) 2Q18P 2Q17 YoV (%) 1Q18 QoQ (%) 2Q18E X1o] (%) A A X[ (%)
28giolo|el (66.) (390) HR| 833 HK| (675) n/a n/a n/a
Exj@io|2l 1399 1153 213 1253 117 1308 70 n/a n/a
010 738 763 33) 40 759 632 167 715 33
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MR E EESOIA MM
2 ZAKAIS) 2016 2017 2018E 2019 2020 ‘& ZAKAIiS) 2016 2017 2018E 2019  2020E
SaxA 11389 12691 13953 15230 16650  Y4HEBE 494 5291 5615 5873 6074
&2 ol o2 382 469 635 870 1010 eIy 381 B4 456 478 497
Y= 5637 6568 7317 791 8762 XA} 841 874 895 933 970
EN 213 262 280 299 320 7 3733 3984 4264 4461 4606
A 2373 2784 3033 3341 3653 ESMsE 4087 4151 4364 4607 4765
ol=qy 1663 2216 2504 2729 3002  AnpEEE 3993 4151 4318 4461 4539
[elletspTET 1294 1228 1412 1528 1685 Qe 142 176 193 211 219
J|Er 715 9% 81 88 9% 102 = 576 599 580 603 627
WESVE] 4871 5166 5495 580 6374 7 3275 3376 3545 3647 3693
HEA 497 485 507 507 505 Ankesje 3364 3411 3535 3648 3714
H|S 2R 180 2187 2209 2231 2253 ot 9% 117 136 143 149
ELHRRIA 7 6 6 6 6 XA} 488 487 485 515 535
TS| 13275 14884 16168 17467 18909 7 2776 2805 2914 2990 3031
HOI=H|2 11540 12817 14138 15474 16823 AR 912 985 1080 109 1114
e 793 842 884 99 975 =309l 283 45 297 277 290
R 10085 11244 12474 13740 15022  EX0| 428 455 513 523 566
DjZnegasea 645 709 753 mn 78 @golQl 146 210 216 246 276
J|EER 844 877 782 584 498 @QiQ|0|Ql 11 -4 12 12 12
ELH =R 7 6 6 6 7 Mo 135 1% 204 234 264
SHEA 12391 13699 14926 16065 17327  HOI4HIR 23 47 51 57 64
7N 112 149 153 177 200
= 454 584 584 584 584
Yoz 0 %8 68 68 68
o|doiz 264 403 538 698 878
HAROISIZ=H|2 102 121 109 101 103
PNEE S 0 0 0 0 0
J|Efm R0l 167 100 53 53 53
EEA 885 1185 1242 1402 1582
BjopREE 13275 14884 16168 17467 18909
GUE FREXX|E
2 ZAHAlol9) 2016 2017 2018E 2019E 2020  § ZAHAlig) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
KAE 125 121 86 80 83  GHYUX|E (%)
Saxt 142 114 99 91 93  Zurslg 842 82 819 818 818
Exf 132 106 90 76 79 st 674 667 704 680 680
Molzy|2 133 111 103 95 87 NS 848 813 838 84 852
e 28 339 48 129 129 A7) 848 831 82 &0 81
Az 92 40 40 33 17 Aelig 28  B1 B0 244 A5
st 215 243 99 90 40  Exjo|as 41 39 39 37 36
XIEA} 181 39 32 40 40 30N (%)
7| 73 31 50 29 12 ROE 129 144 126 134 134
AAIH] 107 80 96 09 22 ROA 09 11 10 11 11
Exjigiolel 107 63 127 21 81 FEXE ()
gololel 143 439 29 141 123 HETEPS 1237 1308 1311 1519 1715
2o[2! 178 330 26 159 129  HEZFBPS 9749 10147 10638 12008 13553
HEZ DPS 100 150 150 170 190
7E} X|E
HEZ PER (X) 58 62 51 44 39
HEZ PBR(X) 07 08 06 06 05
HHSHAISE (%) 81 117 14 112 111
HEZX Higka0lZ (%) 14 18 23 26 29
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