
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

은행 

6 월 은행 금리: 시장금리 횡보에도 이자스프레드 확대는 가능 

예금은행 6 월 잔액 NIS 는 2.35%로 +1bp MoM, +8bp YoY 기록. 비용성 조달(정

기예금, 은행채 등)의 금리가 3bp MoM 상승했음에도 저원가성 예금이 전체 수신금

리 상승을 제한했고, 대출금리는 repricing 효과로 1bp MoM 상승했기 때문. 연초 이

후 국채금리가 횡보하는 추세를 보이고 있으나, 상대적으로 금리가 더 높은 부문을 중

심으로 대출이 증가하고 있어 스프레드 확대는 당분간 지속될 것으로 전망함 
 

예금은행 가중평균금리 동향  

(%)  18.6 18.5 17.6 

신규 

취급액 

대출금리 3.65  3.68  3.44  

수신금리 1.87  1.84  1.49  

잔액 

NIS 2.35  2.34  2.27  

대출금리 3.64  3.63  3.38  

수신금리 1.29  1.29  1.11  
 

자료: 한국은행, SK증권 

주: 이자스프레드 (NIS)는 여신금리와 수신금리의 차 

신규취급액 수신금리는 전체 수신 중 1/3 이상인 저원가성 

예금을 포함하지 않고 정기예·적금 및 시장성 조달 금리만을 

반영하므로 신규 NIS는 다루지 아니함 

예금은행 6 월 잔액 NIS 2.35% (+1bp MoM, +8bp YoY) 

예금은행의 수익성 지표인 예대금리차 (NIS)는 6월 말 잔액 기준 2.35%로 전월대비 

1bp, 전년동월대비 8bp 상승 

 

<6월 중 신규 취급액 기준> 

 수신금리: 1.87% (+3bp MoM) 

6월 중 만기 1년 미만의 정기예금 금리가 5bp MoM 상승했으나, 전체 정기예금 금

리는 2bp MoM 상승에 그친 것으로 미루어보아 단기 중심의 예금 증가가 있었던 

것으로 추정. 또한 시장성 조달금리가 1.99% (전월 동일), 저축성 조달금리가 1.83% 

(+2bp MoM)였음에도 전체 수신금리가 3bp MoM 상승한 것은 6월 중 시장성 조

달 (특히 은행채)이 많았기 때문인 것으로 판단됨  
 
 대출금리: 3.65% (-3bp MoM) 

가계대출과 기업대출 금리가 모두 3bp MoM 하락하면서 전체 월중 신규 대출금리

도 3bp MoM 하락. 기업에서는 중소기업 대출금리가 3.85%로 -3bp MoM, 가계

에서는 주택담보 및 보증대출(전세 등) 금리가 각각 3.46%, 3.61%로 -3bp MoM을 

기록 

 

<6월 말 전체 잔액 기준> 

 수신금리: 1.29% (전월과 동일) 

저원가성 예금(금리 0.3~0.4%)을 제외한 비용성 수신금리는 1.89%로 3bp MoM 

상승했으나, 요구불 및 수시입출식 예금이 전체 수신금리 상승을 제한 
 
 대출금리: 3.64% (+1bp MoM) 

기업대출 금리(3.74%)는 1bp MoM, 가계대출 금리(3.54%)는 2bp MoM 상승하면

서 전체 잔액 대출금리는 4Q15 이후 최고치를 기록  

 

6월 한 달 간 취급된 대출과 수신은 금리 방향성이 서로 엇갈렸으나 (대출금리 ↓, 

수신금리↑), 전체 잔액 기준의 이자스프레드는 여전히 확대되고 있음. 2018년 들어 

국채금리가 상승보다는 횡보 추세를 보이고 있으나, 상대적으로 금리가 더 높은 부

문 (대기업<중소기업, 주택담보<전세보증)을 중심으로 대출이 증가하고 있어 스프레

드 확대는 당분간 지속될 것으로 전망함 
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예금은행 가중평균 대출금리 세부 차주별 동향 

(%)  기업대출금리 가계대출금리  

   대기업 중소기업   주택담보 일반신용 

신규취급액 

2017.6 3.45  3.08  3.68  3.41  3.22  4.41  

2017.7 3.44  3.10  3.64  3.46  3.28  4.44  

2017.8 3.44  3.09  3.64  3.39  3.28  3.78  

2017.9 3.48  3.10  3.69  3.41  3.24  4.01  

2017.10 3.45  3.11  3.67  3.51  3.33  4.15  

2017.11 3.54  3.13  3.78  3.59  3.39  4.30  

2017.12 3.64  3.28  3.86  3.61  3.42  4.38  

2018.1 3.68  3.33  3.92  3.71  3.47  4.39  

2018.2 3.69  3.31  3.92  3.65  3.46  4.34  

2018.3 3.66  3.30  3.86  3.69  3.45  4.48  

2018.4 3.64  3.31  3.85  3.69  3.47  4.49  

2018.5 3.66  3.31  3.88  3.75  3.49  4.56  

2018.6 3.63  3.30  3.85  3.72  3.46  4.57  

잔액 

2017.6 3.53  3.29  3.59  3.24  2.98  4.36  

2017.7 3.52  3.27  3.59  3.25  2.99  4.36  

2017.8 3.53  3.26  3.59  3.26  2.99  4.33  

2017.9 3.53  3.26  3.59  3.27  3.00  4.22  

2017.10 3.54  3.27  3.61  3.28  3.01  4.24  

2017.11 3.57  3.28  3.64  3.32  3.02  4.27  

2017.12 3.62  3.34  3.68  3.35  3.05  4.30  

2018.1 3.66  3.37  3.73  3.39  3.08  4.33  

2018.2 3.69  3.40  3.76  3.43  3.10  4.36  

2018.3 3.71  3.41  3.78  3.46  3.13  4.38  

2018.4 3.72  3.42  3.79  3.49  3.15  4.40  

2018.5 3.73  3.43  3.80  3.52  3.17  4.41  

2018.6 3.74  3.44  3.81  3.54  3.18  4.41  

자료: 한국은행, SK증권  

 

2015년 이후 국채금리 추이  연초 이후 국채금리 추이 
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자료: 금융투자협회, SK증권  자료: 금융투자협회, SK증권 
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예금은행 예대금리차 추이  주요 차주별 대출금리 (잔액 기준) 
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자료: 한국은행, SK증권  자료: 한국은행, SK증권 

 

예금은행 신규 취급액 및 잔액 기준 대출금리 추이 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

신규 대출금리 잔액 대출금리 기준금리(%)

 

자료: 한국은행, SK증권 

 

예금은행 월중 신규 취급액 기준 기업대출 금리 추이  예금은행 월중 신규 취급액 기준 가계대출 금리 추이 
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자료: 한국은행, SK증권  자료: 한국은행, SK증권 

 

 



SK Comment 
Analyst 김도하  doha.kim@sk.com / 02-3773-8876 

4 

예금은행 월중 신규 취급액 기준 수신금리 추이  예금은행 월 말잔 기준 수신금리 추이 
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자료: 한국은행, SK증권  자료: 한국은행, SK증권 

 

은행 COFIX금리 추이  은행 대출의 주요 기본금리 원천별 금리 수준 
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자료: 은행연합회, SK증권 

주: COFIX=Cost of Funds Index, 국내은행의 자금조달비용지수로 일부 대출의 

기준금리로 활용됨 

 자료: 한국은행, SK증권 
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Compliance Notice 
▪ 작성자(김도하)는 본 조사분석자료에 게재된 내용들이 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 신의성실하게 작성되었음을 확인합니다. 

▪ 본 보고서에 언급된 종목의 경우 당사 조사분석담당자는 본인의 담당종목을 보유하고 있지 않습니다. 

▪ 본 보고서는 기관투자가 또는 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 

▪ 당사는 자료공표일 현재 해당기업과 관련하여 특별한 이해 관계가 없습니다.. 

▪ 종목별 투자의견은 다음과 같습니다. 

▪ 투자판단 3단계 (6개월 기준) 15%이상 → 매수 / -15%~15% → 중립 / -15%미만 → 매도 

 

 

SK증권 유니버스 투자등급 비율 (2018년 7월 30일 기준) 

매수 93.89% 중립 6.11% 매도 0%


