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] o] 2015 2016 2017  2018E 2019  2020E
Ofzso Mool 10573 11036 11679 12636 12238 12746

yoy % 114 44 58 82 32 42
%io|Ql Aloigl 122 143 319 1051 1,001 1033

yoy % 1386 171 1229 2299 48 32
EBITDA Aoigl 128 149 325 1,058 1,008 1,041
MEo|e oY 31 21 -161 746 708 751
£0|YREFET) MY 26 -26 -168 531 502 533

HAOIAS% % 12 13 27 83 82 81

EBITDA% % 12 13 28 84 82 82

£0|AE % 02 02 -14 42 41 42
EPS T 367 -363 -2349 6,268 5925 6,283
PER HY 538 n/a n/a 76 80 76
PBR H 04 06 06 11 09 08
EV/EBITDA iy 193 219 114 48 47 39
ROE % 09 06 51 155 127 120
2A012 Aloigl 1,066 1370 1683 1,081 671 38
ChVTES % 2885 2989 3228 2884 2582 2396
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GS 744 2Q18 Al™ Review

(Ete} Aol 2Q18P 2Q17 Yo (%%p) 1QI8  QoQ (%%p) HMMA  Gap (%%p)
Djzso 35819 29944 196 31275 145 30887 160
%olo|el 2192 860 1550 3898 438 2125 32
2/9/0/9/2 (%) 61 29 33 125 63 69 08
HFolel 1898 184 9314 3112 -390 1707 112
MEOJIZ (%) 53 06 47 99 47 55 02

Atz GS U, SKS2

GSZTY A 0| Y WY

(St Aloiel 2017 20186 2019 1Q17  2Q17  3Ql7  4Ql7 1Q18  2QI8P  3QI8E  4QISE
Ofzso 11680 12636 12238 2,701 29% 2820 3164 3127 3,582 2882 3046
E= 1,298 1,235 1,184 292 344 290 372 270 317 284 364
ZUE 2927 3516 3100 684 759 679 805 991 1,126 821 578
i 729 540 697 155 185 241 148 129 136 139 137
Hay/ZEl 6,645 7264 7176 1,550 1,685 1,591 1819 1716 1984 1618 1,945
Sales Growth (YoY %) 58 82 32 23 106 95 16 158 196 22 37
== 61 49 41 -134 55 49 -13 75 78 22 21
EHE 287 201 118 415 231 238 241 449 484 209 282
e 101 259 289 -129 178 913 -264 -168 -265 425 76
5/ 380 93 12 651 428 286 248 107 177 17 69
GPM (%) 69 118 117 58 63 87 67 161 93 106 114
== 35 83 84 65 71 17 08 76 104 77 75
ZHE -114 90 60 231 123 41 69 203 51 47 33
e 42 30 60 61 -114 149 -242 63 41 31 -13
HE/=E 168 144 152 196 166 46 167 159 120 148 153
0|2 319 1051 1001 59 86 71 103 390 219 200 241
Z2/0/9/F (%) 27 83 82 22 29 25 33 125 61 69 79
X|Hiz===0(2) -168 531 502 -68 9 -10 -9 207 143 80 101
#0/9E (%) -14 42 41 25 03 -04 31 66 40 28 33

At GSUE, SKEH
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(Bt} Moigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E  (GTHQ: Aleigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E

SEXIA 9737 9582 10929 11466 12429 uu*ou 11,036 11679 12636 12238 12746

S 2OISTAMAA 2356 2442 2949 3349 3971  OfE{7} 10547 10876 11,143 10809 11267
OHSAR D 7|EpyR 4777 4668 5539 5700 5937  Oj=Zo0|Q 488 803 1494 1429 1479

X DXpAH 85 1091 973 980 1037 OiE50|2S(%) 44 69 118 117 116

H|SEXFA 3640 4114 4044 4079 4057 uruHu|gHa|u| 345 485 442 428 446

AT | 2SR 901 947 966 98 1005 0|°I 143 319 1051 1001 1033

OBRpAL 978 898 858 823 791 S[IE=T0A) 13 27 83 82 81

OSIXfAL 194 209 202 206 204 Nﬁmmopl 143 319 1051 1,001 1033

KMESA| 13377 13697 14973 15545 16487  H|¥ixol -122 479 306 -293 282

X 7225 8581 8774 7875 8238 aIgaol 82 147 -163  -160  -160

Ch|28Ex| 1486 2754 2687 1751 1747 QA0 23 -159 -19 -19 -19
OIS T 7|Epps 3868 4288 4393 4262 4443 A7 |E EXfol 3 6 6 6 6
= E===by 0 0 0 0 0 NXAZAIKoY 21 -161 746 708 751

HSEEK| 2798 1876 2344 3330 3395 MFAZAIRI0| 22 %) 02 -4 59 58 59

7|2 8ERY (AR + R 1777 935 1343 2269 2263  HSALALOLN| 42 3209 198 210

7|0 QLAE 2 7|EpfE 34 9 9 9 9 ABARNoY 20 -164 537 510 541

Kb | ESCHERY 464 441 485 509 535  ZthAedo|el 0 0 0 0 0

o | 10023 10457 11,118 11205 11632  *Holy|&at 0 0 0 0 0

P TEESE 3279 3167 3782 4266 4781  =7|20]2 20 -164 537 510 541

XEa 355 358 424 424 424 20|28 (%) 02 14 42 42 42

XtEYolg 611 627 627 627 627 x|HH7<7< 26 168 531 502 533

J|EFRFETME QA 143 143 76 76 76 KHIZ=Z=72 £0|21E(%) 02 14 42 41 42

X7|Z=Al -76 -76 76 -76 -76 HIX|B=S 5 5 5 8 8

(ol elfelle: =4 2504 2334 2846 3330 3846 Z=mEo|Q 8 -125 498 471 501

H|x|HH =R 74 72 73 73 73 py[ITE£3 3 124 493 466 4%

pNCETT 3353 3240 3855 4339 4854 H|X|HZES 11 -1 5 5 5

.,.xusa}xrs'—am 13377 13697 14973 15545 16487  EBITDA 149 325 1058 1008 1041

YIS EE FREXIX|®

(Bt} Moigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 2016 2017 2018E 2019E 2020E

FeEFoR QS HFSE 81 205 133 454 672  dEM(%)

E17|2:0| QA 20 -164 537 510 541 uH*ou 44 58 82 32 42
H[siZ20lH|2 712t 273 531 390 389 389 sleffel 171 1229 2299 48 32
OERIAZET A ZH| 58 47 45 41 37 A1|7§j71|—’_-,‘—)\}ﬁ0|93 318 HM =M 50 60
S RFAAIZH| 10 10 10 10 10 EBITDA 160 1186 2257 47 32
7|E} 251 212 2712 272 22 EPS MM ™MK  &® 55 6.0
SHREZLAETH 172 573 794 445 258 £01M(%)

SN eI PN E) 198 615 871 -161  -237 ROA(%) 02 12 37 33 34
T DXAtO| NS r -65 30 118 7 -56 ROE(%) 06 51 155 127 120
WIVISTSIES [TPTN 15 158 105 -132 181 EBITDADHRI(%) 13 28 84 82 82
7|E} 65 -146  -146  -146  -146  QFHM(%)

EHO| | it -16 -41 46 -34 -40 SEHIZ%) 1348 1117 1246 1456 1509

EXE=oR o8 si2s2 249 14 54 42 48 HIHI2(%) 2989 3228 2884 2582 2396

2SR AETD -114 51 -23 23 -23 2 RIQIZ/RI7 | KHE (%) 409 521 280 155 08
SERIAKE(XS) 5 15 15 15 15 EBITDA/O|XHH|(HH) 12 17 53 51 53
SFERLANMEBEI -14 -5 8 -4 2 FEXEE)

J|EIEXIEE -47 75 75 75 75 EPS(HISALYY) 363 2349 6268 5925 6283

HEg=o ol HTSE 78 300 342 75 75 BPS 43453 41267 42226 47892 53989

CH 2880 S7HZA) 106 345 67  -936 4 CFPS 667 -1487 6976 6612 6934

7|28/ SIHZUA) 0 0 408 926 6 e == 0 0 300 300 300

Aol STHZLA) 0 -5 66 0 0  ValuationX|E(Hf)

= =bNE=t 0 0 -25 -25 -25 PER(X| 1) n/a n/a 56 59 55

7ERREE 185 -39 -39 -39 -39 PER(E|) n/a n/a 41 43 41

si32o| =7} 72 8 507 39 623 PBR(X| 1) 07 08 08 07 06

MIES = 2429 2356 2442 2949 3349 PBR(Z|X) 04 06 06 05 05

7|usi=2 2356 2442 2949 3349 3971 PCR 397  -190 6.8 72 69

FCF 2 226 112 433 651 EV/EBITDA(X| 1) 243 128 38 36 29

XFZ: GS7M, SKEH =4 EV/EBITDA(E|XY) 183 109 31 28 21
e
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