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(E 38) CJEZ 2Q18 0|4 A4

(B9 49/8)

2017 2018E 2019E 2Q17 1Q18 2Q18E HMMA X}0](%)

1] 11199 1,150.6 11770 275.7 2865 2814 2887 -13
YoY(%) 18 27 23 -16 41 20 -45 -1454

QoQ(%) 02 -15 -18 038 1344

ol 729 55.4 1167 191 131 134 131 18
YoY(%) 69.7 =240 1107 -207 -254 -301 457 -75.8p

QoQ(%) 86 -256 18 01 17p

0|AE(%) 65 48 99 69 46 47 45 0.2p

0|2l 289 311 780 5.9 6.5 77 55 39.2

0|2 E(%) 26 27 6.6 21 23 27 19 08p
2t&: CJ- 2, Dataguide, 5101 SIS
FHFE
(¥39) CJB2H|H 44 0] 2 HY
(E+2): /212))
2017 2018E 2019E 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18E 3Q18E 4Q18E

SuEy 1,120 1,151 1177 275 276 278 291 286 281 288 295
% 383 375 381 9% 95 % 97 95 923 93 %
Intemet & Phone 153 138 134 39 39 38 38 36 34 34 34
Advertising 261 263 267 64 66 62 68 63 65 67 68
MVNO 271 277 278 70 64 67 70 73 66 67 71
7|E} 52 97 117 7 12 15 18 20 23 26 29

aqoo0)d 73 55 117 18 19 19 18 13 13 15 14

MHHo|! 41 40 101 13 12 6 11 8 10 1 11

0|2 29 31 78 10 6 5 9 6 8 9 8

4HE (YoY %)

Zo=o 18 27 23 -12 -16 -07 112 41 20 34 15
v -10 22 17 -18 -15 -16 09 -10 20 26 32
Intemet & Phone -63 -97 31 82 -64 63 43 -86 -105 -92 -106
Advertising 34 10 16 57 03 81 348 -15 21 80 02
MVNO & nScreen 04 23 02 53 -72 05 45 49 29 -04 19
J|E} 844 865 200 434 595 1105 1074 1840 947 701 565

aiglojo! 69.7 -240 1107 -29.9 -207 220 =r) -254 -30.1 -19.9 202

MEoo 592 25 1520 -44.9 -40.2 -74.0 >l -364 -144 105.0 47

=09 350 77 1506 487 -60.8 -720 == -34.0 300 893 42

O[2UE (%)

go|elE 6.5 48 99 64 6.9 6.7 6.1 46 47 5.2 48

NHo|d& 37 35 86 47 42 20 38 29 35 40 36

«0[|2UE 26 27 6.6 36 21 17 29 23 27 31 28
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(B 40) CJUE BEZT}H Y

TE g i}
THARHE 7HR] () 450,000
AOIETV 7HUXt (M) 4253 1Q18 7|1&
7| 7H] (U8 1914
7HIRHE 7] =AYF (YY) 625 1Q18 7|1=
B AN (YY) 1,289
LT (HF) 77,447
MY FHE) 16639
12MF EPS (&) 754
PER Targer PER (HH) 112 IFA *|X PER =&
MY FHE) 8450
S F7HE) 12,500 JHQIRFE THK|Qt PER K23t MAZTto| B
HTYFIH (R) 9,790 79149 7|F
45018 (%) 277
212 50| SRS H
(3E 51) CJEZ 1274 fwd PER Band (3E 52) CJE=Z 1274 fwd PBR Band
He) =7t 5X 20.3X (Hel) =7t 0.5X 0.9X
60 - 35.5X ———50.8X 66X %0 - 1.3X —1.7X 2.1X
50 25 |
40 20 A

: L s
[ “A RN ' W

10 VT b 5
S
0 : : : : T 0 : : : : .
13.01 14.01 15.01 16.01 17.01 18.01 13.01 14.01 15.01 16.01 17.01 18.01
Af2: Dataguide, StOIFASH AtZ: Dataguide, 5101 EASH

92



UE{SH /A &I/0] o

2Q18 Preview: &2|= 20j| 2z2IEf7|

K-IFRS Z Q9 XHEXE

HESEHE (EHeLA A R) EZEA LN (EHRLA A/ %)
2017 2018E 2019€ 2020€ 2017 2018E 2019E 2020€
SEX 316 465 621 758 iz 1120 1,151 1177 1211
og A SRRt 65 173 76 90 Z7t2(%) 17 27 23 29
CH7| 28 RHA 6 40 289 404 o= g7t 723 743 760 782
ESVE 219 225 230 237 ojzz0|2 397 408 417 429
XD RFAE 19 20 20 21 mofu|otatz|H| 324 352 300 305
HlRSXHA 1552 1431 1,349 1,292 O ojetH] - - - -
FERAL 688 634 593 562 7|EFI 40l - - - -
St 746 679 638 613 7|EFE Q| - - - -
NINE:| 1,868 189 1,970 2,050 g0l 73 55 117 124
o= ax 361 366 371 376 =712(%) 69.7 240 1107 64
i IpVi=} 17 17 18 18 0| 2AE (%) 65 48 99 103
tho|Ae 3 - - - - 0| R} - - - -
/SY7IRH 152 152 152 152 O|XHH| & - - - -
H QS EA 520 520 520 520 X zdoleiEd) 0 0 - .
AR 511 511 511 511 J|EFE Q20 -18 6 6 %
K2 - - - - NEAZ 0|2 41 40 101 109
SHSA 881 886 891 896 HOINH| & 12 9 23 25
WEEESE] 987 1,010 1,079 1,155 MHEA20|2AE (%) 37 35 86 90
A=z 194 194 19 194 g7120/2 29 31 78 84
AEYola 190 190 190 190 20|25 (%) 26 27 66 69
ool 603 629 701 779 KHIZFEFHS 20(Y 29 31 78 84
Bt E S - - - - 7|BtZZ0|Y 3 3 -3 -3
H|X| = FR| & - - - - szgo|Y 26 28 75 81
N 987 1010 1,079 1,155 XHFEFYSEEZ0|2 26 28 75 80
HISER (EHRLHR) FREXNX R
2017 2018E 2019€ 2020€ 2017 2018E 2019E 2020€
HAEE JFSE 281 272 281 260 ZoX|E(Y)
57209 29 31 78 84 EPS 373 402 1,007 1,081
SERIAZTIAZLY| 157 154 141 131 BPS 12,746 13,039 13937 14,909
S RAALZH| 72 67 41 25 CFPS 3324 3,256 3359 3,099
X 2uEE4) 0 0 - - DPS 75 75 75 75
EXgs w3ss -274 -134 348 215 Valuation(tH)
QBRI HE(ES) -7 -100 -100 -100 PER 190 244 97 91
DERIA| HE(ES) 70 - - - PBR 06 08 07 07
84T Y 5 -35 248 -116 PCR 21 30 29 32
WEgs H3ss 2 -6 6 -6 EV/EBITDA 38 44 35 33
=y eIty - - - - Key Financial Ratio(%)
7|88 Me5Y 363 - - - ROE 30 31 75 75
NECXSIEs - - - - EBITDAO|9E 269 240 254 232
B 22 6 -6 -6 -6 2xjulg 893 877 825 776
SR UNBHAOZZ 5 108 97 15 P BUITIES 600 446 276 146
7| A2 U 2 ARpA 59 65 173 76 ey R IpS =Tt 49 52 52 52
7| LS 2 QIS A RpA 65 173 76 %0 T DXALS| (%) 703 595 594 595
212 CJEZ, Sl0|EAS 2 MR ME]
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