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(H 34) ARCIQEZE 2Q18 K44

)

2017 2018E 2019E 2Q17 1Q18 2Q18E HHMA X10](%)

o=l 286.8 379.2 4829 62.1 799 703 723 -29
YoY(%) 467 322 273 6.1 131 165 -34p

QoQ(%) -176 112 -121 -95 -2.6p

gdHo| 33.0 70.2 107.1 89 107 100 103 =25
YoY(%) 56.0 1126 524 -236 130 158 -29

QoQ(%) -364 2074 -59 -35 -24p

0|AE(%) 115 185 222 143 134 143 142 01p

0| 238 535 823 28 79 78 838 -12.2
0| E (%) 83 141 171 45 98 110 122 -1.2p
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2017 2018 2019E 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18E 3Q18E 4Q18E
i 286.8 379.2 4829 753 62.1 715 719 799 703 1136 1155
CajorEA 1312 169.5 1964 263 241 418 390 407 348 470 470
LC2topeo 1119 1570 2193 365 263 233 257 321 279 445 526
7|E}f 437 527 67.2 125 116 124 72 71 76 222 158
=] 471 85.1 1259 16.8 122 107 74 13.7 133 282 30.0
Aol 330 70.2 1071 14.0 89 6.7 35 10.7 10.0 241 254
NFo|« 303 709 1091 132 9.0 64 17 10.8 10.2 243 256
0|2l 238 535 823 134 28 5.7 20 79 78 185 194
YHE (YoY %)
oj=% 46.7 322 27.3 n/a n/a n/a n/a 6.1 131 46.6 60.7
LofofEy 494 292 159 na n/a na n/a 545 41 s 206
Lafofaty 484 403 396 na na na na -120 58 909 1045
J|E} 353 206 275 n/a n/a n/a n/a 432 -345 782 1209
mEZ0/9 741 805 47.9 n/a n/a n/a n/a -184 87 1625 3023
aiglofol 56.0 1126 524 n/a n/a n/a n/a 236 130 2580 6320
MEole! 974 1342 539 n/a n/a n/a n/a -182 136 2822 14140
=0/9 838 1243 539 n/a n/a na n/a -41.3 176.8 2261 8726

0|2UE (%)
j=30|2l 8 164 224 261 222 19.6 139 104 171 189 248 26.0
HAo|UE 115 185 222 185 143 87 48 134 143 212 220
=0[YE 83 141 171 17.8 45 73 238 9.8 11.0 16.3 16.8
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2019 Oj|-¢f EBITDA (491)) 1484

Target EV/EBITDA (H) 272 HZ2A HIO|E, EIME, 22| bHFo| HF EV/EBITDA
Ole AIZHE (M) 4037
FAE ®F) 28,037
T EIH (3) 144,005
74 (&, 7/13Y 7IF) 119,800
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(& 37) A& 22 Global Peers Valuation H| i
ﬁ:;:; xﬁ"i_:g EE};";' aBdA  clesd  OEU gaMs Mo mME A auc

ENEEEE) 106.0 15 09 395.8 - 1100 1900 267.2 485 01 171
A715% (eHOrekay) 29714 2,569.5 25111 172,051.3 - 1635426 486,721.7 931771 461,376.9 30525 21836
H+AE 00

M 140 -70 -73 0.7 00 11 99 -13 -75 6.9 83
3M 27 -128 =326 270 22 96 10.5 171 6.6 -31 06
6M 749 91 -340 789 73 -2.2 12 56 -138 -130 180
1Y n/a =22 =276 1457 -10 47 252 417 338 -28.2 =221
YTD 843 99 -30.2 106.2 80 23 10.2 141 -6.2 -10.5 129
271498 Op)

M 13.2 =17 -81 00 -08 04 -10.7 =21 -83 =17 75
3M 241 -174 =372 224 -24 50 59 125 -112 =17 -40
oM 740 -100 -349 780 64 =31 03 47 =147 -13.9 171
1Y n/a -16.1 -415 1317 -149 92 113 278 199 -42.2 -36.1
YD 795 -146 =350 1014 32 -25 54 93 -109 -153 81
PER

2017 617 149 291 1438 122 173 471 373 445 n/a 659
2018E 63.5 217 163 1184 124 15.2 310 279 36.5 n/a 2304
2019E 409 171 143 75.2 121 143 238 234 275 n/a 457
PBR

2017 49 26 25 232 25 36 6.7 46 125 15 09
2018E 85 23 15 35.0 22 36 6.9 43 92 n/a 10
2019E 6.8 20 14 246 18 33 56 37 7.2 n/a 10
EV/EBITDA

2017 219 235 65.9 954 10.7 105 294 178 298 n/a 10.2
2018E 258 178 153 844 100 104 227 211 242 n/a 72
2019E 186 136 128 56.5 84 103 167 16.7 18.7 n/a 6.5
ROE(%)

2017 95 96 89 179 199 212 175 176 332 -6.0 -236
2018E 147 106 91 266 19.7 254 190 16.5 282 n/a 02
2019E 19.7 124 97 29.5 177 231 211 163 282 n/a 42
ISHMEE(%)

2017 85.7 180 127 324 6.7 -09 56.5 202 56.5 161.6 570
2018E 315 254 181 377 41 73 1500 212 424 n/a 6.6
2019E 313 198 16.7 251 41 38 379 212 339 n/a 37
Q0[N RIE (%)

2017 101.9 543 07 1208 49 -30 65.1 56.1 599 ESHN| -52.2
2018E 1040 185 2089 114.2 89 100 90.5 274 300 n/a 1884
2019E 59.6 291 209 60.9 48 -15 412 238 26.2 n/a 156
*OI ol '| l‘ (%)

2017 1929 326 25 1994 336 -44 -389 573 740 ESby| MM
2018E 1213 232 16.7 1684 206 226 1373 201 184 n/a =]
2019E 60.3 283 116 554 30 11 339 193 320 n/a 5037
J20/IEH

2017 117 147 86 7.2 253 250 304 185 356 -419 20
2018E 182 139 224 112 26.5 256 231 195 325 n/a 54
2019E 221 149 232 143 26.7 243 237 199 306 n/a 6.0
20[015(%)

2017 83 121 211 48 168 163 276 216 301 -40.2 96
2018E 140 119 209 93 194 186 262 214 250 n/a 02
2019E 171 128 199 116 192 181 254 211 247 n/a 09
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K-IFRS 12

% HEHE

HR e R (GRS HEEEALN (EF- 2 2.%)
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
SERFA 290 374 508 710 e 287 379 483 604
2 Ol SIMRFA 51 % 145 237 =7t2(%) 85.7 322 273 250
CH7| 2 SR 141 183 238 309 ELIpA 240 294 357 440
WTESVE]] 55 38 48 60 TEE[e] 47 85 126 164
Ty DRFAE 1 2 2 3 miojH| QF 22| H| 14 15 19 2
HIQ S XA 170 166 165 164 Ol 7K tH| - - - -
SRt 1 1 1 0 7|Etd e - - - -
St 128 124 123 123 7|EFE Q| - - - -
KHAFEH 459 540 672 874 210/9| 33 70 107 142
E=R==pY] 91 118 168 262 =712(%) 983 1130 524 324
eIpvE=] 6 8 10 13 Soi0[2AE (%) 115 185 222 235
E7|x S - - - - O|Rt==] - - - -
/SY7IRH 10 10 10 10 O|XHH| & - - - -
HQSEA) 0 0 0 0 N EIESY)) - - - -
A - - - - 7|Etg Qa0 0 2 3 3
7)Y - - - - MFEAZ ARO[ 30 71 109 144
SRHEA 91 118 168 262 SRR 6 17 27 35
KB ==X & 368 42 504 613 MEH50|2E %) 106 187 226 238
=S 14 14 14 14 27]20(Q 24 53 82 109
xHeQlo] 320 320 320 320 20|21 (%) 83 141 171 180
e 32 86 168 276 XHIFFHE 20/ 2 53 82 109
7|EtRtE SR 3 3 3 3 7|EtzZo|2l 0 0 0 0
H|X|HfZEFER| & - - - - £z Zo|o 24 53 82 108
t2EA 368 422 504 613 RHFEZ=Y&ET 0|2 24 53 81 107
HFSER (R FREXX R
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
gAues IS -7 159 175 236 ZOhR|E(2)
g7|2:0/2 24 53 82 109 EPS 1,050 1,908 2937 3871
SERHZ TS 2| 0 0 0 0 BPS 13141 15,046 17,980 21,848
DERFAALZH| 4 43 41 40 CFPS 2,869 3465 4412 5317
X 2gaeadole) - - - - DPS - - - -
Exgs izse -141 81 93 -110 Valuation(tH)
SERIALO| HE(HE) 0 - - - PER 619 628 408 309
DHRIALO| HE(HE) 0 -40 -40 -40 PBR 49 80 67 55
2gAMEo =7 -141 42 -55 71 PCR 227 346 272 225
jrgs Hdass 188 -2 ) 22 EV/EBITDA 21 271 201 155
=y eIty - - - - Key Financial Ratio(%)
7|2 8E K05 10 - - - ROE 95 135 178 194
X E=> 1 208 - - - EBITDAO|2|& 259 300 307 30.2
=Y - - - - HxjH|& 247 280 334 48
I USTARAO|E Y 40 45 49 93 SERH8 494 638 739 876
7| xS 2SR 12 51 % 145 b IESY R pE=] 61 81 112 111
I LS AT G 51 % 145 237 X DX A M 4430 2523 2482 2461

A2 ABCIQ BT, SO|SRZH | MIME]
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