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(B 17) ZEA 2Q18 Ol AtAIA

(9 &9 2)

2017 2018E 2019E 2Q17 1Q18 2Q18E HHMA X10](%)

TE- 508.0 563.9 7381 1294 1140 1214 1272 -4.6
YoY(%) -10 110 309 22 -5.2 -6.2 -17 -4.5p

QoQ(%) 76 -140 6.5 116 -5.1p

gHo| 194.6 204.8 2888 49.0 394 4.3 451 -08
YoY(%) 14 5.2 410 07 213 -85 18 -0.7p

QoQ(%) -22 -145 137 145 -09p

0|YE(%) 383 363 391 378 346 369 355 14p

o720 1424 1810 2269 375 365 40.6 36.1 123
0| E(%) 280 321 307 290 320 334 284 5p
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(2 &9 8)

2017 2018E 2019E 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18  2QI8E  3QIS8E  4QISE
&Y 5080 5639 7381 1203 1294 1257 1326 1140 1214 1515 1770
gelo|o 1946 2048 28838 501 490 495 461 394 4438 539 667
HiEo|l 1932 2466 3092 500 521 534 377 497 553 644 772
et7|20[2l 1424 1810 2269 367 375 388 294 365 406 473 567
GHE (YoY %)
e (10 110 309 110 22 64 04 52 62 205 335
gioiofol 14 52 410 162 07 203 86 213 -85 89 48
MFHojo! 29 276 254 181 20 280 -164 -06 60 206 1049
2o/o! 62 271 254 210 12 254 -194 05 81 218 928
0|AE (%)
golojols 383 363 391 416 378 394 347 346 369 356 377
HEo|2E 380 437 419 416 403 425 284 436 455 425 436
PNEES 280 321 307 305 290 309 22 320 334 312 320
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K-IFRS 9Z Q9 MTNE

HR e R (R I A ARN (THR|A 91 21.%)
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
SERHA 768 931 1,139 1375 oj= 508 564 738 807
2 Ol SIMRFA 26 49 110 200 =712(%) -10 110 309 93
Ct7| 28Rt 644 773 889 1022 o=t 51 51 51 51
WTESVE]] 88 9% 128 140 TEE[e] 457 513 687 756
Ty DRFAE - - - - miojH| QF 22| H| 262 308 398 438
H RS XAt 70 69 69 70 O ojetH] - - - -
YR 3 1 0 0 7|t - - - -
TR 3 2 1 0 7|EtE & - - - -
KHAFEH 838 1,000 1,208 1445 glefolel 195 205 289 317
E=R==pY] 77 75 75 75 =712(%) 14 52 410 98
eIpvE=] - - - - Soi0[2AE (%) 383 363 391 393
oIk - - - - O|Rt==] - - - -
Se4F7|RH - - - - O|xHH| & - - - -
HIRSE M 1 1 1 1 X2 Ho|o(E4) 1 1 1 1
A - - - - 7|Etg Qa0 -10 31 7 15
b gy - - - - MZAZ A0 193 247 309 348
EBVE: 77 76 76 76 ol e 51 66 82 93
X[HjFFER| 2 761 923 1132 1,369 MH A 20|25 (%) 380 437 419 432
=S 6 6 6 6 oh7|20]2 142 181 227 256
teEdoz 208 208 208 208 20|21 (%) 280 321 307 317
MEElCE; 560 723 933 1171 N[ E=smT B[] 142 181 227 256
7|EtRtE SR -20 -20 -20 -20 7|EtzZo|2l -1 -1 -1 -1
EIEEEIED - 0 0 0 =m 0|0l 141 180 226 255
N 761 923 1,132 1,369 X|Ej = sz T 0l 140 178 224 252
HFSER (R FREXX R
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
gAues IS 135 155 179 226 ZOhR|E(2)
g7|2:0/2 142 181 227 256 EPS 11,066 14,065 17,636 19,865
SERFAZETFAZH| 2 2 1 0 BPS 59141 71773 87,976 106,408
SERFAALZH| 1 1 1 0 CFPS 11,281 14,299 17,740 19913
NELS R PN N 1 1 1 1 DPS 1,400 1,400 1,400 1,400
EXEE 8352 -182 -135 122 -139 Valuation(tH)
SBIRFAL| HE(HE) -1 - - - PER 123 129 103 92
DERIALO| HE(HE) -1 - - - PBR 23 25 21 17
2gAMEo =7 -164 -129 -116 -133 PCR 121 127 103 91
jrgs Hdass -16 -18 -18 -18 EV/EBITDA 55 73 46 35
=y eIty - - - - Key Financial Ratio(%)
HIlagRMesd - - - - ROE 204 215 21 204
X E=> 1 - - - - EBITDAO|2|& 389 369 393 394
==y -17 -18 -18 -18 HxjH|& 102 82 67 55
I USTARAO|E Y 64 23 61 90 ~ExH S 881 891 883 -893
J|xeFUAHF YR 90 2 49 110 b E R SR 63 61 65 60
7| YA F Y F AR A 26 49 110 200 T D RHAFS|IH () - - - -
Az HEA, SO|FASH 2| MAAIE]
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