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2QI8E 2Q17 YoY (%, %p) 2Q18C diff (%, %p)
E=l 2469 2459 04 2481 (05)
¥ol0|l 130 121 76 130 (01)
YAOIAE % 53 49 04 52 00
MTol9] 144 126 143 130 110
MTOIYE % 58 51 07 52 06
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1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18E 3Q18E 4Q18E 2017 2018E 2019E

o4 = 1748 2459 2684 1684 1698 2469 2745 1710 857.5 862.3 884.2
V= 1731 2408 2625 1649 1669 2421 2694 167.2 8413 8456 8651
A 1132 1281 1316 1137 1084 1266 1333 1151 486.5 4833 4928

ds 9 J|Et 599 1128 1309 513 585 1155 1361 521 3548 3623 3724

7|Et 4 adj. 17 50 60 34 29 48 51 38 161 167 191
YoY % 43 56 80 26 (28) 04 23 16 54 06 25
Jfof= 38 47 6.6 23 (36) 05 26 14 46 05 23
B (01) (13) 17 (59) (43) (12) 13 13 (14) (07) 19

ds 91 7|E} 123 124 121 265 (23) 25 40 17 141 21 28

7|Et 9 adj. 80.7 80.5 1465 193 710 (35) (139) 98 788 34 144
=27t 1264 1730 186.6 1260 1301 1699 1856 1240 6119 609.5 615.6
AtE % 723 704 69.5 748 766 68.8 676 725 714 707 69.6
ThaH| 447 608 614 439 369 64.1 041 484 2108 2135 2205
o g % 256 247 229 261 217 259 233 283 246 248 249
oA Fiol 37 121 204 (15) 28 130 249 (14) 347 393 481
YoY % 742 39) 7.7 (34.5) (23.7) 76 218 HX| (6.3) 132 225
OPM % 21 49 76 (09) 17 53 91 03) 40 46 54
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HRLE R (EHRlA @) EZEA LN (EHRL-A A %)
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019€ 2020E
SERFA 362 364 373 390 of= 857 862 884 905
&3 9 S ARpA 23 51 39 43 =7+2(%) 54 06 25 24
Ch7| 28Rtk 203 183 201 212 o= 7t 612 610 616 630
WESVE]] 76 73 75 77 GEE]e] 246 253 269 275
XY DRFAE 39 35 36 37 mojH| Q22| H| 211 213 220 225
HIR-S XA 273 274 279 280 ol 7fetH| 5 5 5 6
SERFA 221 220 225 226 7|EFg 0l - - - -
TR 5 7 7 7 7|ErE & - - - -
THHEH 636 638 653 670 A0/ 35 39 48 50
E=R==p Y] % 88 89 %0 =7t8(%) ©38 132 25 42
elpyi= 51 47 49 53 10|25 (%) 40 46 54 55
tho|Ae 3 - - - - O|xp==] - - - -
/7R - - - - O|xHH| & - - - -
HIRS2 K 13 13 13 13 X2 ol (E4) - - - -
AHRY - - - - 7|Erg g el -1 -3 -3 -3
Y| - - - - HEA A0l 48 4 50 52
PV E 107 101 102 103 HOIAH S 18 9 12 12
LB 529 537 551 567 HEH£0|2E(%) 56 47 56 57
A=z 50 50 50 50 271202 30 32 38 39
A2Yolz 65 65 65 65 #0[2AE(%) 35 37 43 44
MEElCE 434 454 480 507 RHjZ=Z2% 20|92 30 32 38 39
J|EpRtE SR -2 -2 22 22 7|EfZ =02l -1 -11 -11 -11
BN 0 0 0 0 =m 0|2l 18 20 26 28
=X 529 537 551 567 DAL BT o] 18 20 26 28
HFSER (R FREXX R
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019€ 2020E
FYugs wzsE 4 48 52 56 FYXIEE)
57|20/ 30 32 38 39 EPS 3,006 3223 3,845 4,002
QERAZ AL ZH| - 25 25 25 BPS 53,683 54,530 55,953 57,534
SERFAAZH| 0 0 0 0 CFPS 3,050 5,821 6,443 6,601
x| geaaias(o]Q) - - - - DPS 1,250 1350 1,400 1400
ExtgE vigsE -28 -6 -43 -35 Valuation(gf)
QERIA| KE(EE) -3 -26 -26 -26 PER 210 186 156 150
DERA| HE(EE) -1 2 - - PBR 12 11 11 10
2gAMEo =7 -8 20 -18 -10 PCR 207 103 93 91
Hees Hass -1 -1 -12 -12 EV/EBITDA 112 55 47 44
Ei=r=r eIty - - - - Key Financial Ratio(%)
78805y - - - - ROE 56 60 70 71
oY - - - - EBITDAO|2lE 41 75 83 84
Hi2x2 -11 -11 -12 12 ExjHg 202 188 184 182
SIS ARAO|S Y 2 28 -11 4 ZExjH 428 436 437 450
7| xeg U YR 21 23 51 39 WESVEEIbSE=Y] 117 115 119 119
7| U I U AKA 23 51 39 43 T DRFALS|H8(X) 237 233 247 247
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