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TFHENE LA
2 ZAR) 2016 2017 2018 2019E 2020E 2 ZAHQig) 2016 2017 2018 2019E  2020E
SERIM 8477 9135 9559 9760 11890 DM 18947 19648 19814 2169 24048
SIS TARA 1261 1160 1520 1094 2441  OfESI7} 12079 13276 13930 15353 17121
OHSAIALL [ERIA 3277 3582 3612 3955 4384  OjEZ0|9 6868 6372 583 6343 6926
TYDRFAR 2514 2708 2731 2991 3315 DHSZ0(212 (%) %3 24 297 292 288
HIQEX 17702 18805 20277 21038 20658  EHIjH|QIEZIH| 4388 4518 4298 4510 4873
A7 |2SRA 348 U7 3% 352 352 goo|9] 2480 1854 1585 1833 204
QBRI 16472 17657 19098 19702 19174 GOl0[2IE (%) 131 94 80 85 85
SSIRpA 152 191 193 200 207 IS & 315 -187 40 32 108
KPS| 26179 27940 29837 3079 32547 #32gH|g 195 138 29 29 80
LEHK) 5600 6482 6725 6952 7260 Qlstaaal -84 74 61 14 40
|28k 2275 3071 3286 3186 3086  EHAPIUEXIS IOl 0 10 2 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 2142 2471 2491 2728 304 NFEASAIR0| 2165 1667 1625 1801 1946
CH7|Zeheky 89 a3 % 102 114 MRS ©%) 114 85 82 83 81
H|QE LAY 8552 8069 8456 7762 7680 ASAHOIM 406 413 402 414 467
71285 6135 5585 595 525 5156  ZizAlo|el 1760 1254 1223 1387 1479
A7 |0HQUAHE. U 7|ERRE 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 131 150 164 169 185 0Kt 0 0 0 0 0
SXiSA 14152 14551 15182 14714 14941 El7]20]2 1760 1254 1223 1387 1479
pATEESNE] 11932 13355 14617 16047 17569  20|AE (%) 93 64 62 64 62
xea 535 541 541 541 541 pAJTESES 1738 1250 1219 1387 1479
Yoz 513 674 674 674 674  KIHIZERL 20|QE(%) 917 63 615 639 615
J|ERE LA 30 30 30 30 30 HIREIEE 2 4 3 0 0
PAIEN 30 30 30 30 30 ZEZo| 1769 1362 1369 1533 1625
0|90z 10685 12034 13148 14432 15808  X[HjZEE 1747 1358 1365 1533 1625
H|X|HZ=R 2 9% % 38 38 38 H[X[EESE 2 4 3 0 0
TE2EA 12028 13389 14655 16085 17607 EBITDA 3928 3352 3336 3629 3782
Exjopa 26179 27940 29837 30799 32547
HaSEE FREXX|E
21 ZAH2igl 2016 2017 2018E 2019 2020E & ZAHoiQ) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
HAHEHISE 4041 2696 2621 2913 2937 AR (%)
) 1760 1254 1223 1387 1479 ESN] 31 37 08 95 108
HEASRE 259 2451 2219 2242 2303 giofolel 103 252 145 156 121
SHRIMZITIAIZIH| 1448 1498 1751 179% 1728 NEASAIZ01Y 34 -0 25 108 81
DSRIAAZI| 0 0 0 0 0 EBITDA 78 147 05 88 42
7|E 552 359 158 11 13 EPS(AIEALR) 388 285 31 137 67
SHRELAETN 219 583 591 301 378 401 (%)
OfSAE (O] ZAETh 2 497 30 M3 49 ROE 157 99 87 90 88
TYDRARZAET 44 37 33 260 34 ROA 68 46 42 46 47
DR 2 T EIRS] Z742A) 425 48 4 7 2% EBITDAGHEI 207 171 168 167 157
7E 193 103 -1020 65 79 QP (%)
Ol | tE 53 47 290 414 467 osH|g 1514 1409 1421 1404 1638
Exgssigss 1212 2835 2433 1886 630 VNS 1177 1087 1036 915 849
2SRAUNETN 152 187 14 0 0 ARIQIT/RI7 R 492 453 429 367 248
N ANE)) 1031 2783 2695 2400 1200 EBITDA/O|XfH| &(tH) 157 171 101 66 58
FERIUNETY -1 -7 =) -7 7 FERE (@)
7 28 42 28 521 577 EPSHIEALR) 1689 1208 1171 1331 1420
Tjeessiass -2636 53 121 1453 960 BPS 115% 12821 14032 15405 16866
CH|28EME7HLL 0 0 00 -100  -100 CFPS 309 2656 2852 3055 3079
2|2 SEMSTHZA) -2293 191 45 700  -100 B = 100 100 100 100 100
WELES TN 0 168 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 81 102 103 103  -103 PER(%|T) 91 122 110 97 91
7|E} 262 204 330 550 657 PER(%[X) 64 97 88 78 73
BN 22 101 360 426 1347 PBR(A|1) 13 12 09 08 08
7|xeiz 1049 1261 1160 1520  10% PBR(A|X) 09 09 07 07 06
J|arsiz 1261 1160 1520 1094 2441 PCR 42 44 36 34 34
FCF 3080 384 212 499 1704 EV/EBITDA(%|1) 60 68 65 58 52
X2 : YME0|0], SkSH =H EV/EBITDA(A[X) 48 60 57 51 45
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