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= chel 2015 2016 2017 2018E 2019
TESST ool 1,090 1165 1397 1829 2316

yoy % 28 69 199 310 266
%ofo|ol A4 -44 -15 150 367 386

yoy % X HE| sH 1444 52
EBITDA gl 28 57 197 414 424
MEo|2l A -19 -151 132 359 377
TO[YXHIFF) A -13 -126 133 360 377

»H0[AIE% % 41 -13 108 201 167

EBITDA% % 25 49 141 26 183

2022 % 12 -108 95 196 163
EPS Cl -27 -255 255 522 546
PER H N/A N/A 249 124 118
PBR H 08 12 41 36 28
EV/EBITDA H 354 151 198 106 96
ROE % -18 -189 169 314 249
=1 gl 351 129 -83 395 -708

IS % 1084 1104 616 630 553
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Standard Single Sep-17 ! Nov-17 Jan-18 Mar-18 May-18
<Europe>
High 125 1275 1275 1275 275
Low 925 | 95 | 975 | 10 | 975
<Developing World>
High 1275 1275 145 145 145
Low 95 975 100 : 100 100
K2 : CRU, CHsrEEAL SKSH
229 347 £ 39| (E19) : <424 Flm)
25::::1;?3:1 2103 T (161{107\; ,(1Q17-1<;1%\;
N. America 51 58 1 147% 6%
Europe iy 48 13 ! 10%
China 24 26 77 13%
Other Asia-Pac. 5% 6l 15 2%
World Total 429 39 130 15% 8%
X2 : CRU, CHskLEAlL SKS#
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TFHENE LA
2 ZAR) 2015 2016 2017 2018E 2019 & ZAKQig) 2015 2016 2017 2018E  2019E
SERIM 618 683 903 1544 2061  OfEXM 1000 1165 1397 1829 2316
SIS TARA 153 194 242 681 993 OfESIt 975 1024 1096 1279 1708
NSRS [ERIA 26 280 385 54 639 OfEZ0Y 15 141 301 550 608
TYRpAT 171 183 195 2% 324 DHS30(21E (%) 105 121 216 301 263
H|QEXIA 907 587 654 614 579  EHIjH|QfEEH| 19 156 151 183 22
A7 |2SRA 3 1 2 2 2 goo|9] 44 15 150 367 386
QERIA 875 56 639 595 558 %o|AE (%) 41 13 108 201 167
DERIAL 9 8 8 5 3 H| Q10 25 -135 -18 -8 9
KPS| 1525 1271 1558 2158 2641  &3gH|g 44 EY) 16 10 1
Ssa1 706 564 437 561 666 Qlstaaal 6 1 9 2 2
2I28FM 509 305 134 164 164 TSRS BER9 0 0 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 172 285 279 365 462 NFEASAIZ0| 19 151 132 359 377
7| &eheky 0 0 0 0 MRS ©%) 18 130 94 196 163
HIQEER) 87 103 157 274 274 HSAILHOIM -6 25 0 0 0
71285 4 100 217 217 H&ZARKo| 13 16 132 3%9 377
Z7|0HURHE X 7 [EMR 1 2 1 1 1 SEAo|Y 0 0 0 0
75 0 0 0 0 MO =t 0 0 0 0
SHEA 793 667 593 834 %40 Eh7j20(Ql 13 126 132 359 377
pATEESNE] 732 64 %6 1326 1703 £0[2E (%) 12 -108 95 196 163
xea 2B5 B35 29 299 299 X|fz=z 13 126 133 360 377
Yoz 760 760 924 658 658 K[HIEZEWE £0|UB(%) 123 1081 952 1969 1629
J|ERE LA 2 21 21 21 21 H[RHIESE 0 1 1 0
AIEN 0 0 0 0 ZzZo|Y 12 A8 134 3%9 377
0jYYoiz 285 410 278 M8 75 KHEESE 12 128 134 360 377
H|X =R 2 0 2 2 2 H[XEEE 0 -1 1 0
TE2EA 732 64 %4 133 1701 EBITDA 28 57 197 414 44
Exjopa 1525 1271 1558 2158 2641
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2015 2016 2017 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017 2018E  2019E
YUPEUSSS 9 14 % 38 33 MEM@®%
E7|20|aA 13 126 132 3%9 377 ESNT] 28 69 199 310 266
g deEs 71 200 66 56 47 gelo|ol MM O®R BN 1444 52
FERHT R 2| 70 70 43 4 37 AEASA01Y M Hx os® 127 50
DETIAAIZI| 2 3 3 3 2 EBITDA 650 1072 2426 1102 25
7E 1 % 1 2 0 EPS(AI&ARYY) M| ®Mx &M 1044 47
SHRIEZANETY 66 50 104 87 101 39U (%)
OfSAE (O] ZAETh 20 3 113 120 134 ROE 18 189 169 314 249
iy AN 4 21 -8 60 68 ROA 09 90 93 193 157
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 0 65 35 87 97 EBITDAGHEI 25 49 141 26 183
7E 45 7 17 7 4 OFEM (%)
Ol | tE 0 0 0 0 0 o548 875 1213 2068 2754 3094
Exgssigss 3 130 146 -25 4 EiH| 1084 1104 616 630 553
GRS 125 25 42 2 0 ARIQIT/RI7 K= 479 214 86 -299 416
SHRIAZNETP 36 152 An 0 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 06 17 113 354 278
FARRNETN 0 0 0 0 FEUXE @
7|E 20 308 6 3 4 EPSHIEALR) 29 255 255 522 546
WRESHISE 6 204 102 136 -15 BPS 1558 1224 1538 1798 2310
A =PI 62 -164 10 29 0 CFPS 125  -107 345 589 602
A7 I3BEME7HED) 40 0 17 0 T HghiEE 0 0 0 0
RHEOIETHZA) 0 100 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hizt2o| X2 0 0 0 0 PER(%|T) NA  NA 249 150 143
7|E} -80 9 -10 -15 PER(%[X) NA  NA 48 95 91
EESEAEIN) 130 48 46 439 312 PBR(|1) 09 16 41 43 34
7|x82 23 153 201 247 68 PBREAIX) 06 09 08 28 22
UG 153 201 247 685 9 PCR 102 134 185 109 107
FCF 82 41 9 34 31 EV/EBITDA(%|1) %8 195 198 126 116
X2 : &L kS =5 EV/EBITDA(%|X) 289 124 03 66 57
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