
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 CATL 상장 이후 지속적인 주가 상승 

 중국 친환경차 시장 성장과 1위 배터리업체라는 지위로 인해 

   변화에 대한 기대감이 주가에 반영된 것으로 판단 

 산업과 주가의 새로운 바로미터 등장. 지속적인 관심 필요 

 

CATL의 상장과 의미 – 변화에 대한 기대감 반영과 새로운 바로미터의 등장 

- 중국 배터리 업체인 Contemporary Amperex Technology Co., Ltd. (이하 CATL) 6월 11일 선전거래소 창업판에 상장. 유동성 문제와 적

정 P/E Multiple 및 조달 규모 규제 등을 고려하여 기존 계획 대비 절반 수준으로 상장되었으나, 상장 이후 지속적으로 상승하며 6월 20일 

기준 공모가 대비 255.1%의 상승률 기록. 다소 높아보였던 애널리스트 평균 목표주가인 87.4위안에 근접 

- 6월 20일 종가 기준 18년 예상 PE는 40.7배, PB는 4.3배 수준(19년 예상 PE 31.2배 / PB 3.8배, 20년 예상 PE 23.1 배 / 

PB 3.4배). 높은 Valuation의 배경은 1)2025년까지 자동차 판매 내에서 NEV의 비중이 25%까지 높아질 것으로 예상되는 중

국 친환경차 시장의 성장과 2)17년 기준 중국 배터리 시장 점유율 27%로 1위를 기록하고 있는 CATL의 지위. 즉 산업의 성장

과 궤를 같이 하여 실적도 증가할 것으로 전망될 것이라는 기대감이 주가에 반영되었다는 판단 

- 실제로 CATL의 배터리 생산능력은 17년 연간 17GWh에서 20년까지 88GWh로 확대 예상. 중국 정부에서는 다른 산업처럼 

배터리 업체간의 합종연횡도 장려하고 있는데, 이에 따라 자금조달과 현금 확보 이후 추가적인 M&A 및 투자 계획 발표 가능 

- CATL상장은 자동차업계의 새로운 바로미터 등장으로 판단되며 지속적으로 관심을 가질 필요가 있음. 특히 산업적인 측면에서 미

국과 유럽 대비 상대적으로 가늠하기 어려웠던 중국 친환경차 시장에 대한 보다 넓은 이해가 가능해졌다는 점이 중요. 중국 로컬

업체 뿐 아니라 독일업체(VW, BMW, Dailmer)와 일본업체(도요타, 닛산, 혼다), 한국(현대차) 등 글로벌 업체에도 납품함에 따라 

동사를 통해 주요 업체별 계획도 가늠할 수 있음 

- 주가 측면에서도 의미가 크다는 판단. 기존 친환경차 테마의 주요 모멘텀이던 Tesla와 BYD 등의 업체는 완성차 생산 및 판매를 겸하고 있고 

기존 관련 부품업체 또한 전통적인(Conventional) 사업의 비중이 컸음. 하지만 CATL은 완성차가 아닌 순수 부품사라는 점과 친환경차 비중

이 절대적으로 높기 때문에 향후 친환경차 테마에서 주요한 Valuation PEER이자 주가의 모멘텀 역할을 담당할 수 있을 것으로 전망  

-CATL 주가 추이 – 상장 이후 지속적으로 상승. 공모가 대비 255.1% 수준 
 

2017년 기준 중국 NEV 배터리 시장 점유율 – 27%로 1위인 CATL 
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중국 자동차판매 ICE/NEV 추이 – NEV 비중은 기하급수적 증가 예상   중국 PHEV / BEV 판매 추이 및 전망 
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CATL 실적전망 – 외형과 수익성 모두 증가  CATL 배터리 증설 계획 - 2020년까지 88GWh 확대 
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자료: Bloomberg, SK증권  자료: Bloomberg, SK증권 

CATL 납품업체 – 중국 로컬업체 뿐만 아니라 글로벌 업체와 납품관계   

 

자료: Bloomberg, SK증권   
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