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<표 10> 신한지주 자회사별 순이익 (단위: 십억원, %) 

 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18  2015A 2016A 2017A

    YoY QoQ  

그룹 지배순이익 771 683 708 612 997 892 817 212 858 (14.0) 305.4 2,367 2,775 2,918 

신한은행 575 452 485 429 535 570 592 15 601 12.3 3,879.5 1,490 1,940 1,711 

제주은행 4 5 2 6 6 5 5 2 4 (34.7) 129.5 13 17 17 

신한카드 149 206 177 183 402 229 149 133 139 (65.4) 4.5 695 716 914 

신한금융투자 22 29 35 30 46 48 63 55 97 111.0 77.3 215 115 212 

신한생명 59 29 40 23 31 45 28 17 34 9.9 95.7 100 151 121 

신한BNP자산운용 2 2 3 2 3 4 4 3 4 41.4 45.5 15 9 13 

신한캐피탈 3 18 10 4 19 28 21 21 26 38.8 24.2 46 34 88 

신한저축은행 5 2 4 1 2 6 5 4 4 103.5 6.1 8 13 17 

신한데이타시스템 1 0 0 (0) 0 0 1 0 (1) (592.1) (820.2) 1 1 1 

신한아이타스 2 2 2 1 2 2 2 1 1 (19.3) 25.3 6 8 6 

신한신용정보 (0) 0 0 (1) (0) 0 0 0 1 (359.6) 621.9 1 (1) 0 

신한대체투자운용 1 0 (0) (0) (0) 0 (0) (1) 0 (232.9) (113.7) (1) 1 (1)

신한리츠운용    (0)   

연결조정 및 기타 (50) (62) (52) (64) (46) (45) (52) (38) (51) 10.6 34.9 (223) (228) (181)

자료: 신한지주, 한국투자증권 

 
<표 11> 신한지주 수수료이익 세부내역 (단위: 십억원, %) 

 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18  2015A 2016A 2017A

    YoY QoQ  

수수료이익 373 415 377 400 388 437 455 432 483 24.5 11.8 1,621 1,566 1,711 

신용카드 109 130 93 113 84 97 116 84 76 (9.9) (10.0) 503 444 381 

증권수탁 57 60 56 48 54 58 54 66 85 59.4 28.9 283 221 232 

펀드 23 27 28 26 30 33 35 36 37 23.6 3.4 118 104 133 

방카 18 15 15 14 19 16 15 15 14 (29.9) (6.2) 82 61 65 

신탁 23 27 30 36 38 45 50 56 60 59.2 7.0 86 116 190 

기타 143 157 156 164 163 187 185 175 211 29.4 20.5 549 620 711 

자료: 신한지주, 한국투자증권 

 

 
기업개요 및 용어해설 

신한지주의 전신인 신한은행은 1982년 재일교포들을 중심으로 세워졌다. 2001년에는 신한지주를 설립해 금융지주사 체

제로 전환했다. 2004년 조흥은행 인수, 2007년 LG카드 인수를 통한 그룹의 외형확장은 대표적 M&A 성공사례로 꼽힌다. 

현재 자회사로 신한은행, 신한카드, 신한금융투자, 신한생명, 신한BNPP자산운용 등을 보유 중이다. 

 

 순이자마진(NIM): 순이자이익 / 이자수익자산(평잔) 

 고정이하여신: 건전성에 따라 정상, 요주의, 고정, 회수의문, 추정손실로 여신 분류. 고정, 회수의문, 추정손실 합산 

 고정이하여신비율: 고정이하여신 / 총여신 

 대손율: 대손충당금전입액 / 총여신 

 이익경비율: 일반관리비 / 총영업이익 

 보통주자본비율(CET1 ratio): 보통주자본 / 위험가중자산(RWA) 
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투자의견 및 목표주가 변경내역 

종목(코드번호) 제시일자 투자의견 목표주가  

괴리율 

종목(코드번호) 제시일자 투자의견 목표주가  

괴리율 

평균주가

대비

최고(최저)

주가 대비

평균주가

대비

최고(최저)

주가 대비

우리은행(000030) 2016.06.09 매수 15,000원  -21.1 -7.7  2017.05.29 매수 50,000원  -11.2 0.4

 2017.03.20 매수 17,000원  -15.2 -3.8  2017.07.22 매수 60,000원  -19.2 -9.0

 2017.05.29 매수 19,000원  -10.5 -1.8  2018.01.11 매수 66,000원  - -

 2017.07.05 매수 22,000원  - - KB금융(105560) 2016.06.09 매수 59,000원  -30.8 -12.0

신한지주(055550) 2016.06.09 매수 63,000원  -31.7 -21.0  2017.03.20 매수 60,000원  -18.4 -15.7

 2017.03.20 매수 65,000원  -23.6 -14.8  2017.04.16 매수 66,000원  -17.5 -12.0

 2018.03.20 1년경과   - -  2017.07.21 매수 73,000원  -20.4 -7.9

하나금융지주 2016.06.09 매수 40,000원  -32.0 -20.0  2018.01.11 매수 81,000원  - -

(086790) 2016.10.22 매수 46,000원  -22.4 -6.5    

       

우리은행(000030) 신한지주(055550) 하나금융지주(086790) KB금융(105560) 
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■ Compliance notice 

 당사는 2018년 6월 18일 현재 신한지주, 하나금융지주, KB금융 종목의 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 2018년 6월 18일 현재 우리은행 종목의 발행주식을 1%이상 보유하고 있습니다. 

 당사는 동 자료의 내용 일부를 기관투자가 또는 제3자에게 사전에 제공한 사실이 없습니다. 

 동 자료의 금융투자분석사와 배우자는 상기 발행주식을 보유하고 있지 않습니다. 

 당사는 우리은행, 신한지주, 하나금융지주, KB금융 발행주식을 기초자산으로 하는 ELW(주식워런트증권)를 발행 중이며, 당해 ELW에 대한 유동성공급

자(LP)입니다. 

 당사는 하나금융지주 발행주식에 기타이해관계가 있습니다. 

■ 기업 투자의견은 향후 12개월간 시장 지수 대비 주가등락 기준임 

• 매    수 : 시장 지수 대비 15%p 이상의 주가 상승 예상 

• 중    립 : 시장 지수 대비 -15∼15%p의 주가 등락 예상 

• 비중축소 : 시장 지수 대비 15%p 이상의 주가 하락 예상 

• 중립 및 비중축소 의견은 목표가 미제시 

■ 투자등급 비율 (2018.3.31 기준) 

매수 중립 비중축소(매도) 

80.3% 19.2% 0.5% 

※ 최근 1년간 공표한 유니버스 종목 기준 

■ 업종 투자의견은 향후 12개월간 해당 업종의 유가증권시장(코스닥) 시가총액 비중 대비 포트폴리오 구성 비중에 대한 의견임 

• 비중확대 : 해당업종의 포트폴리오 구성비중을 유가증권시장(코스닥)시가총액 비중보다 높이 가져갈 것을 권함 

• 중    립 : 해당업종의 포트폴리오 구성비중을 유가증권시장(코스닥)시가총액 비중과 같게 가져갈 것을 권함 

• 비중축소 : 해당업종의 포트폴리오 구성비중을 유가증권시장(코스닥)시가총액 비중보다 낮게 가져갈 것을 권함 

■ 본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위하여 작성된 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며, 당사의 동의 없이 어떤 형태로든 복제, 배포, 전송, 

변형할 수 없습니다. 

■ 본 자료는 당사 리서치센터에서 수집한 자료 및 정보를 기초로 작성된 것이나 당사가 그 자료 및 정보의 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없으므로 당사

는 본 자료로써 고객의 투자 결과에 대한 어떠한 보장도 행하는 것이 아닙니다. 최종적 투자 결정은 고객의 판단에 기초한 것이며 본 자료는 투자 결과와 

관련한 법적 분쟁에서 증거로 사용될 수 없습니다. 

■ 이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 

 


