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2H18 AIHI/AY HY

(E1DUOE A

(EreL: 892

2017 2018E 2019E 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18E 3Q18E 4Q18E
IS 2424.8 28433 3503.6 687.2 540.1 581.7 615.8 507.4 5717 754.0 1004.3
LRZZ2H) 1079.7 6185 4826 3780 1998 2618 2402 1776 1590 1466 1353
MCOC 2537 3318 265.5 275 702 698 86.2 812 85.2 835 819
MNlELto|x 1693 1216 1155 55.0 486 349 308 304 320 304 288
n=ontg 1325 1182 1241 344 324 349 308 304 298 292 287
27| 1386 1368 1095 344 324 349 369 355 345 338 331
B&S Hlg &M 00 2440 1952 00 00 00 00 00 00 600 1840
7|E} 6202 12723 218438 1581 156.6 1454 1601 1522 2372 3704 5125
ThEH| 19151 21754 2,584.0 4871 4350 469.9 523.1 4332 4727 560.5 709.0
doio|2l 509.7 667.9 919.6 200.1 105.1 1118 92.7 742 105.0 1935 295.2
NXo|2 4714 700.1 916.5 1909 108.2 105.7 66.6 105.0 1054 1933 296.5
X|HjEFZ2012 309.9 481.0 625.9 1301 70.2 743 353 739 721 1322 202.8
YHE (YoY %)
=y 617 173 232 1107 535 620 330 (262) 7.0 296 631
LRFZE) 7925 427 -220 na na na 985 -530 204 -440 437
mcoc Wz 308 -200 na n/a na e 1953 214 197 -50
AELIOIZX -520 281 -50 na n/a na na 446 -342 -130 -63
E=E=te/ -48 -108 50 na na na na -114 -79 -162 -69
7|5 -6 -13 -200 rva Wz rva Wz 34 63 33 -104
B&S BJEEH na na -200 na na na na na na na na
IEf 87 1051 717 na na na na -37 514 1547 2201
oy 589 136 188 826 454 596 517 111 87 193 355
&o/0/9/ 730 310 377 2369 98 731 215 -629 -01 731 2185
AF oo 711 485 309 1807 1113 804 318 -45.0 -26 828 3451
A/EZ20/9/ 781 552 301 2165 2343 862 510 432 27 779 4745
0|UE (%)
FoH0/9IE 210 235 262 291 195 192 151 146 182 257 294
ME0|9YE 194 246 262 278 200 182 108 207 182 256 295
AIYY=F20/9F 128 169 179 189 130 128 57 146 125 175 202
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(H12) Ulop52] 2018 5tEE7| A2 2ol
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sH0jE84E EFA MMORPG 3Q18
O 2 98 mO|E X SAE} M PRG
2H18
QUK HELIZ (IH) 44 RPG
HELto|x2 MMORPG
0)7t2AM MMORPG
HEfO| 7| (71H) MMORPG
A57H2| hE| (7HH) UL ofL|mO|M IP 7|Et RPG
o 3% ook (7HH) OF RPG
AE0]0|X] MMORPG MMORPG
HEAHOE O EHIX| RPG a[fs!
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2H18 QAUEYI/AY TY B dlat & MEN EXH 2R
K-IFRS ¢1Z Q9 IHZHE
HRLEE [ RSE)) EZEA LN (EHRLA A .%)
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
SERFAF 2918 3,759 4,750 5,790 B 2425 2843 3,504 3783
&2 9l ST MRFA 1,908 512 718 851 =718(%) 616 173 232 80
138 644 2814 3,501 4,355 o=t - - - _
ESVES 303 356 438 473 ojzz0|2 2425 2843 3,504 3,783
T DRFAE 2 3 3 4 miojH| Qf 22| H| 1,915 2175 2584 2,779
HlRSAHE 2429 2343 2,289 2248 =/ 0 0 0 0
QXA 145 145 144 144 7|Efg 0l - - - -
DYt 1237 1154 1,101 1,066 7|EtI Q|- - - - .
NN 5348 6,103 7,039 8,039 gejolel 510 668 920 1,004
=X 501 547 610 659 =712(%) 730 310 377 92
elpvl=] 121 141 174 188 g1Qf0| 212 (%) 210 235 262 265
ERR e 4 4 4 4 OIxf==9 - - - -
SSdE7|12H - - - - O|xHH|& - - - -
HlRs2H 381 381 381 381 NELEIESY)) % % % 6
AHRY - - - - 7|Etg el -44 -45 -34 25
71X - - - - M AHZ AL 0|2 471 700 917 1,019
ExSAH 882 928 991 1,041 SRR 1 169 221 246
WEE=SVE] 4329 4,988 5792 6,665 MHEH 0|22 %) 194 246 262 269
e 9 9 9 9 g71202 361 531 695 773
Lo 3842 3842 3,842 3842 20|2AE%) 149 187 198 204
ojoldola 603 1,053 1,648 2313 N[ BT B[] 310 481 626 696
J|EfRtRY 2 423 423 423 423 7|EtZ 20| 208 208 208 208
H|X|HI ==X & 136 186 256 333 £m0|Q| 569 740 904 981
WEEY. 4,465 5174 6,048 6998 N B R Sl o1 564 732 895 971
H3SER (RS )] FREAX ®
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
Y HFsE 503 623 742 832 O E(2)
g7)20/2 361 531 695 773 EPS 3,898 5,650 7349 8,167
SERIAZTIAZH| 1 16 15 15 BPS 50919 58573 68,011 78,266
DS RFAALZH| 53 88 58 40 CFPS 4713 6,863 8,216 8811
X 2gaaado]e) 6 6 6 -6 DPS 360 360 360 360
EXgE 3izqsE -1433 -2,662 -1,180 -1,343 Valuation(Hf)
SBRLAO| K 2(FE) -30 -15 -15 -15 PER 484 267 205 185
SEIAO| K E2(FHE) -3 -5 -5 -5 PBR 37 26 22 19
2ga=Eol 52 -496 2171 687 854 PCR 400 220 184 171
Nrgs dgss 2527 -37 37 37 EV/EBITDA 235 124 87 7.2
SV SEST - - - - Key Financial Ratio(%)
71288 Ko|5Z - - - - ROE 112 103 116 112
Aeo|z7t 2,635 0 - - EBITDAO|2|& 237 271 284 280
E== - 31 31 31 EBxjH|& 198 179 164 149
SIS MRS 1,635 -1,396 205 133 =EKHlg -57.0 -64.2 -69.7 743
7| XHBUHS AR 273 1,908 512 718 i ESV ST 88 86 88 83
7|22 YT AR A 1,908 512 718 851 T DXFARS|H (%) 11428 1,1100 11353 1,067.7
212 : L0, B0l SRS 2| M ME]
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