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AT EEEYAMA
2 ZA2g) 2016 2017 2018E 2019 2020E & ZAKIS) 2016 2017 2018E 2019  2020E
SEXIM 4026 3795 4575 5380 6115  OfEH 8669 9506 10242 11150 11870
S2OISTMRAL 712 593 99 1470 1915 D&} 7487 8203 8734 9278  96%
iSRS [ERIA 2815 2865 3218 3512 3776  OjEZ0[Q 1182 1303 1507 1871 2174
T XA 4 1 12 13 14 Oj=Z0(2E (%) 136 137 147 168 183
H|QEXA 2506 2668 2586 2469 2368  EHIfjH|ofa|H]| 659 742 863 1093 1350
7| 2SR 328 339 338 338 338 giolojel 522 561 644 778 824
OBITIA 1506 1528 1420 1275 1148 gi0l0[2lE (%) 60 59 63 70 69
DR 257 237 238 239 240 H|gjoa0l -163 -85 21 6 5
XMESA| 662 6463 7161 7849 8483  2gHE -18 -16 -14 25 37
QEHK) 2606 2128 2348 2528 2691 follcTl el 38 77 27 27 27
Ch |28k 495 368 371 371 371 EAP|YUEXS BRsol 0 0 0 0 0
DRI 3 7|Efs 1556 1110 1247 1360 1463 NEAHZAI0[2 359 475 624 77 830
e 318 346 389 424 456 HEALALRI0|AE (%) 41 50 61 69 70
HIQEER 268 333 585 739 891 HSAILHOIN| 63 55 144 179 192
P E} 19 19 19 19 AHZAdole 29 420 479 593 638
TN =R ]| I=] 1 10 8 7 6 ZLARRl0[Q 80 0 0 0 0
b7 |5ehesy 4 55 61 67 72 *HHO|N| &} 0 0 0 0 0
SHEA 2874 2461 2933 3268 3581 ej0[2l 376 40 479 593 638
pNTEEI4E] 3742 3997 4223 4576 4897 20|95 (%) 43 44 47 53 54
pEE 760 760 760 760 760 pA[ITEES 369 419 479 593 637
xH=2olo2 204 2244 2204 2244 2244 KHIEEML 202E%) 426 441 468 532 537
J[ERETARA -11 11 11 11 A1 HREEEE 7 1 0 0 0
XI7|Z=Al 11 11 11 11 11 zEZoe 398 330 390 504 548
0|90z 751 1006 1274 1716 2125  KHjEE 391 330 390 505 549
H|X|HIZ=ZR |2 6 6 5 5 5 H[K[EpER 7 0 0 0 0
EEA 3748 4002 4229 4581 4902 EBITDA 806 819 903 1019 1047
ot EA| 662 6463 7161 7849 8483
Si3sEE FREXX|E
o ZAeig) 2016 2017 2018E 2019 2020E & ZAKIS) 2016 2017 2018E 2019  2020E
HolgEsigdss 467 183 622 706 734 MEN (%)
EH7]2:0[2l(2A) 376 420 479 593 638 e 31 97 77 89 65
HEMsRE 783 836 4% 426 410 o Tale] el 2740 73 149 208 59
ORAZIT A 157 158 164 145 127 NFEASARRI0Q! sM N4 312 N8 75
DSRIAAZIH| 126 100 9% % 97 EBITDA 599 16 103 128 28
7} 490 489 71 5 5 EPS(HIEAIY) M 48 143 238 75
SHMREZAZTN 695 1018 223 117 104 40 (%)
DSAAGY [ERR] ST -70 -43 -357 -294 -264 ROE 104 108 117 135 135
T DRSS T 2 13 1 1 1 ROA 55 64 70 79 78
KIS 2 7[ERHIEO| S 42 -209 233 114 102 EBITDADFEI 93 86 88 91 88
7|Et 689 779 98 64 50 oPYd (%)
HOlN| e 4 55 121 419 210 258 1545 1783 1949 2128 2273
EXgsHassE 287 237 137 -69 58 EWEES 767 615 694 713 731
XY NP INEST 215 32 4 0 0 2KIQIZYRI7 | Rp 59 62 -151 244 319
OIS 153 175 53 0 0 EBITDA/O|XHH|&(H) 1273 2612 3289 3709 3812
DHRAUNETN 45 -89 98 -9 98 ZFEM|E ()
7 125 58 9 28 40 EPS(HIEAR) 190 276 315 390 419
eessass -280 61 87 156 23 BPS 2461 2629 2778 3010 3221
CH |28 ERETHZA) -258 18 -84 0 0 CFPS 429 445 485 549 566
7|2 SEMSTHZY) 0 0 0 0 0 B e 50 75 100 150 200
WELESTRIIN 0 0 0 0 0  ValuationX|E ()
2ol x|2 0 78 114 152 228 PER(|2) 348 304 295 2138 222
7|E} -2 -1 7 4 4 PER(IX) 22 203 26 174 162
EECESFIN) 97 119 397 481 444 PBR(%|T) 27 32 34 31 29
J|Esiz 809 712 593 989 1470 PBR(A[X) 17 21 25 23 21
J|arsia 712 593 99 1470 1915 PCR 135 188 147 130 126
FCF 3 290 610 612 643 EV/EBITDA(X|) 25 156 153 131 123
XS : TARICT, SKEH 28 EV/EBITDA(A[X) 80 00 111 93 87
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