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= £k 2015 2016 2017 2018 2019F  2020F
e ] 932 14642 19723 23246 2520 2645
yoy % 869 571 347 179 85 49
goiofol o 86 1161 1654 1419 2297 2580
yoy % 498 311 04 142 619 123
EBITDA o9 1640 229 2952 2153 293 312
HFojel o9l 1095 1003 1533 1500 2237 2540
0[R2t 757 577 1086 %0 1531 1760
goez% % 95 79 84 61 91 98
EBITDAY% % 176 157 150 93 116 118
#olols % 85 45 63 48 67 73
EPS g 1269 874 1601 1267 2021 2323
PER by 912 881 86 924 579 504
PBR by 27 15 23 22 21 20
EV/EBITDA by 394 244 305 393 282 257
ROE % 30 19 29 24 37 41
atfola oigl 5468 1206 7704 9588 11941  -14258
e % 233 481 409 023 024 419
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IQI7A  QI7A  3QU/A  4QI7A | 1QI8P  2QI8F  3QLSF 4Q18F| 2017A | 2018F | 2019F

ES! 4438 4684 5154 57 555 573 5844 6112 | 1974 23246 2520
Y0EYHE 133 1514 1515 1595 1546 1647 1628 1733 | 5957 654 6930
BHXSYPE 2218 2363 2615 2659 285 2870 3026 3161 | 9855 11913 13365
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AT EEEYAMA
o Mg 2016 2017 2018F 2019 2020E & ZAKAS) 2016 2017 2018F 2019  2020E
SEXWL 12170 19931 2233 25035 2759  OfEH 14642 19723 23246 25220 2645
2SR 6416 11168 13051 15404 17721  Of&S97} 0 0 0 0 0
S| [P 2510 3072 3447 3698 3874  mOfEZ0[Q 14642 19723 23246 25220 26456
TYDRpAL 126 216 242 260 mn OHEZ0[21E (%) 1000 1000 1000 1000 1000
H|SEX}AH 4672 43563 43162 42617 42143  THOfH|QRERR|H] 13481 18069 21827 22922 23877
7| 2ERIA 1038 1717 1717 1717 1717 gofolol 1161 165 1419 2297 2580
OSBRI 2539 2710 2231 1859 1572 gol0[lE (%) 79 84 61 91 98
DERA 37332 368% 36921 36944 36967 H|gol0l 158 121 150 -60 40
RHAESA| 54841 63494 6549 67652 69738  ~RgH|IE 48 33 59 80 -100
o= 8060 10409 11464 12172 12666 Q[skataiLol 78 -135 -17 17 17
S =E=IEh 2113 1766 1766 1766 1766  HH7|YEXIS Riio| 5 B4 127 127 AW
DRI 3 7|Efs 2631 2804 3146 3376 3536 NEAZAIZ0]2 1003 1533 1570 2237 2540
SES=a 14 19 2 23 24 NEARAIZO|2IE (%) 69 78 68 89 9%
HIQEER) 9752 8007 7988  79% 7910 HSAILHOIA 348 282 445 541 615
71285 7959 6208 6208 6208 6208  AZAIdo|l 655 1251 1125  169%6 1925
7| OIS U 7|EpHE 23 15 18 19 20 =CHAi0]2l 0 0 0 0 0
A | e 33 362 369 361 344 *H0| |} 0 0 0 0 0
SRHSA 17812 18416 19453 20125 20575 ej0[2l 655 1251 1125 169 1925
T {E] 34325 40291 41092 42411 43883  £0[AUE (%) 45 63 48 67 73
23 339 340 340 340 340 K== 577 1086 %0 1531 1760
Aoz 31050 36036 36036 36036 36036 K[ 20[US(%) 394 551 413 607 665
J|ERFETA A 112 -60 -60 60 60 H|XHiES 78 165 165 165 165
WHEN -8 -8 -8 -8 8 Zmo| 649 1191 1065 1636 1865
o|ydoiz 3040 4025 4885 6263 7794  X|HgEZ: 58 1027 01 1472 1701
I TE=EN 2704 4787 4951 5115 5280  H[KH{EZE 71 164 164 164 164
XA 37029 45078 46043 47526 49163 EBITDA 2299 2952 2153 2923 312
BjopREE 54841 63494 65496 67652 69738
pAES
3,683 FAEXX|E
2 ZA2ig) 2016 2017 2018F 2019 2020E & ZAKAS) 2016 2017 2018F 2019  2020E
golstEsiass 3319 3915 2201 2702 2723 MEM (%)
T |20] 202 1003 1533 1125 169 1925 e 571 47 179 85 49
H[SiZASIRE 1550 1810 1028 127 1197 giolofel 311 44 142 619 123
OERIARZITIAZH| 562 607 480 371 287 NEAZAI0[2! 84 529 24 45 135
SERIAAIZ| 576 691 254 254 255 EBITDA 402 284 2711 38 68
pli=s 408 587 -236 4 4 EPS(HIALE) 312 83 209 595 150
SHAHEZASTP 1310 508 491 318 22 29N (%)
DSAAGY [ERR] ST -284 -20 -375 -251 -176 ROE 19 29 24 37 41
TYDRFARZEAESTR 78 5 26 18 1 ROA 15 21 17 26 28
OIS T 7|ERtISO| Z7HZA) 1,052 34 343 230 160 EBITDADOFA 157 150 93 116 118
7t 620 579 550 358 240  oPHM (%)
EHO| KLt 544 27 M2 539 612 o%H|g 1510 1915 1948 2057 2179
Exgssigss 10091 3848 -119 97 77 ExiH|g 481 409 23 4 49
2ERAUANET 1867 269 0 0 0 B EN I 33 171 208 251 -290
OB IAZIAST) 84 12 0 0 0 EBITDA/O|KiH| &(HH) 161 263 213 289 309
OSRFAZIAETN 239 278 278 218 218 FEXE(Y)
7|E} 10915 -152 160 181 201 EPS(HIAL) 874 1601 1267 2021 2323
eessass 9182 478 199 252 -39 BPS 50765 59332 53870 55599 57529
L |28EIS7HZA) 2031 -1876 0 0 0 CFPS 2508 3516 2235 2847 3040
27|28 ESTHZA) 5926 4 0 0 0 =t S 148 148 200 300 500
KHEOIETHZA) 8l 6 0 0 0  ValuationX|E ()
Hi= 2ol x|2 113 <60 100 -153 229 PER(X|2) 1371 1005 159 789 687
7|E} 1258 6828 99  -100  -100 PERCM) 816 475 816 549 478
&20| Z7HZA) 2445 4751 1884 2353 2317 PBR(E|T) 24 27 30 29 28
7|xsiz 3972 6416 11168 13051 15404 PBR(A|X) 14 13 21 20 19
Pl " 6416 11168 13051 15404 17721 PCR 296 390 524 411 385
FCF 2488 3411 2088 2439 2465 EV/EBITDA(X|T) 31 360 47 k1 321
NERE T CINESESS] EV/EBITDA(X|X) 27 10 372 66 242
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