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I 9| 2015 2016 2017  2018E 2019  2020E
e Alojel 1,800 1,830 1942 2022 2150 2279

yoy % 101 17 61 41 64 60
aotolol Alojgl 173 206 203 28 244 263

yoy % 112 187 -15 126 67 81
EBITDA Alotel 321 351 350 374 378 391
M=ol NISET 157 186 101 220 238 259
2O0[AXHIER) Ao 119 141 143 165 178 194

®ool2E% % 96 112 104 113 113 115

EBITDA% % 178 192 180 185 176 171

PNED % 66 77 74 82 83 85
EPSIIEALY) & 3142 3699 3772 4,347 4,690 5118
PER Y 317 37 284 214 198 182
PBR B 79 54 54 37 34 31
EV/EBITDA i 114 91 111 90 85 738
ROE % 169 135 124 133 135 138
axfelz Aoty -126 -144 an -185 322 471
2xfHIS % 42 328 309 308 297 284
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0jlA2! 1Q18 AX Review

(CHeL AR 1Q18P 1Q17 YoV (%, %p) 4Q17  QoQ (%%p) ZAMA - Gap (%%p)
TESST 4803 4696 23 4970 34 4897 -19
%elo[ol 575 582 11 381 510 568 13
9I010/9/2 (%) 120 124 -04 77 43 116 04
20| 441 401 98 239 844 400 103
20/92 (%) 92 85 06 48 44 82 10

Az oA, SKSH

(SHQL Aloi2l) 2017 2018 2019 | 1Q17  2Q17  3Ql7  4Ql7 | 1QI8P  2QI8E  3QISE  4QISE
ETY 1942 2022 2150 470 490 486 497 480 514 507 520
1. EHOM|AEIAH|A 1589 1674 1773 383 399 404 403 403 424 426 41
1L AJAE] 980 1020 1071 241 242 246 251 250 253 256 261
MH|ADH S %6 94 1032 233 233 238 242 240 244 248 252
AX|ofS 34 36 39 8 9 8 9 10 9 8 9
1-2. A= mio 300 313 323 66 82 80 72 70 89 82 71
1-3. S¢HE0t 295 31 373 72 70 75 79 80 78 84 89
1-4. 7|E} 15 11 7 4 5 4 2 3 4 3 1
2. SRR |AMH|A 474 483 504 116 118 112 128 111 124 115 133
3, 2ME 2 gyoE 11 1 12 3 3 3 3 3 3 3 3
L ES -132 -147 -139 32 -30 -34 37 -37 37 37 37
Sales Growth (YoY%) 61 41 64 78 80 84 09 23 49 45 46
1 HOMJAEIASEA 69 53 59 83 106 99 05 52 64 52 45
1-1 AlAE 45 41 49 46 35 43 57 38 46 42 40
A ALYz 47 40 49 51 33 45 58 30 47 43 40
Pl = 00 86 59 -82 71 -24 37 282 26 23 29
1-2 A=y 68 44 32 139 329 244 256 59 94 35 -17
1-3 Egraor 136 121 127 47 113 137 46 113 120 124 127
14 et 505  -300  -300 600 1261 640  -321 300 300 300 -300
2 HEH A 68 18 44 98 07 59 111 -38 44 31 34
3 ZME Y HHOHE 39 58 55 00 87 00 80 120 35 40 40
Oj=0|] 566 587 629 145 142 140 140 140 148 148 151
Y220/9/E (%) 292 290 292 309 289 288 281 290 289 292 290
&oio[] 203 28 244 58 50 56 38 58 56 57 58
QI010/9/2 (%) 104 113 113 124 102 116 77 120 108 112 111
PEZPNLY 143 165 178 40 36 44 24 44 39 40 41
20/91E (%) 74 82 83 85 73 90 48 92 76 80 80
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MR E EESOIA MM
(Bt} Moigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E  (GTHQ: Aleigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E
SEXML 435 575 606 759 923  Of=H 1830 1942 2022 2150 2279
S 2OISTAMAA 144 171 185 322 471  OfENTL 1281 1376 1435 1522 1607
OHSAR D 7|EpyR 150 148 154 164 174  OfES0| 5499 566 587 629 671
X DXpAH 36 41 50 53 56 O§=20(21E(%) 300 292 290 292 295
H|SEXFA 1025 1006 1065 1006 953 uruHu|gHa|u| 344 364 359 385 408
AT | 2SR 7 17 17 17 17 0|°I 206 203 228 244 263
OBRpAL 475 462 432 412 399 0|2lE(%) 112 104 113 113 115
OSIX At 479 459 329 328 328 xﬂ@lO*opl 206 203 228 244 263
KMESA| 1460 1582 1671 1766 1876  H|¥xol 20 -11 -8 6 -4
X 288 293 311 321 331 &gaol 2 3 5 5 5
CH 285K 0 0 0 0 0 Qsintzi20 0 -1 -l -1 -1
OIS T 7|Epps 120 121 138 146 154 A7 |QIE EXfol 0 0 0 0 0
CH7|ZSehE x| 0 0 0 0 0 NEAZAIK0 186 191 220 238 259
HSEEK| 72 81 82 83 84 MFAZAIRI0| 2 E%) 102 99 109 111 114
P =X=1obl 0 0 0 0 0 AHSALAHOIA 46 48 55 59 65
A7|OfQIAHS L 7|EHER 0 0 0 0 0 AHiLAldolY 141 143 165 178 1%
Kb |SCHERY 4 6 6 6 7 Z=ChAolQ 0 0 0 0 0
o | 360 374 393 404 415 *Holy|Eat 0 0 0 0 0
P TEESE 1100 1208 1278 1361 1461  =7|z0]2 141 143 165 178 1%
N o] 19 19 19 19 19 20|28 (%) 77 74 82 83 85
2oz 193 193 193 193 193 p[H E=S 141 143 165 178 1%
7|EFRHETME QA 15 -1  -156  -156  -156 KHIZEZHE 20|2E5%) 77 74 82 83 85
N EN 15 -156  -156  -156  -156 HIX|B=S 0 0 0 0 0
(ol elelle: =4 1040 1149 1219 1302 1401  &ZZo|9| 161 150 163 173 186
H|x|HH ZR|2(EZ) 0 0 0 0 0 PN[TTEES 161 150 163 173 186
pNCEST 1100 1208 1278 1361 1461 H|X|HZ=Z 0 0 0 0 0
.,.xug}xrs'-am 1460 1582 1671 1766 1876  EBITDA 351 350 374 378 391
$3sEE ZREXX|E
(Bt} Moigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 2016 2017 2018E 2019E 2020E
FeEFoR QS HFSE 273 294 351 347 357  MdEM(%)
E7|20| A 141 143 165 178 1% nH*OH 17 61 41 64 60
H|S240H|8712 181 195 197 18 180 ool 187  -15 126 67 81
OEIXIAZITFASZHH| 145 147 146 135 128 A1|7,<;I71|—’_-,‘—A}EO|Q} 186 28 151 79 91
S RFAAIZH| 0 0 0 0 0 EBITDA 93 02 68 12 33
7|E} 29 45 45 45 45 EPS 177 20 153 79 91
SHREZLAETH 48 -44 -11 -17 17 $9M(%)
WIESN el PANES) -1 5 6 -10 -10 ROA(%) 98 94 102 104 107
N Ip NI INE f 1 -18 9 3 3 ROE(%) 135 124 133 135 138
WISVISTSIES [TPTN 3 -8 17 8 8 EBITDADFRI(%) 192 180 185 176 171
7|E} -45 -13 -13 -13 13 OFHA(%)
BHO| M|t 73 51 51 51 51 SEH|2(%) 1510 1965 1947 2363 2788
EXgsos oISt s2sE 214 225 242 114 113 ERHH2(%) 328 309 308 297 284
2SR AETD 80  -113 2 2 2 2 RIQIZ/RI7 | KHE (%) 131 -142 145 -237 322
SR R(EE) 134 <122 125 125 -125 EBITDA/O|XHH|(HH) n/a n/a n/a n/a n/a
SFHRLANMEBEI 0 0 129 -1 0 FEUX[EE)
J|EIEXIEE 0 0 0 0 0 EPS(AHISALY) 3699 3772 4347 4690 5118
HEg=o ol HTSE 41 42 95 95 95 BPS 28947 31,786 33633 35823 38442
CH 2880 S7HZA) 0 0 0 0 0 CFPS 7514 7653 8178 8232 8475
7|28/ SIHZUA) 0 0 0 0 0 e == 1250 2500 2500 2500 2500
Aol ZTHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= =bNE=t 41 42 95 95 95 PER(X| 1) 315 285 217 201 185
J|ERIREE 0 0 0 0 0 PER(X|X) 235 218 212 196 180
si3o| =7} 19 27 14 138 149 PBR(%| 1) 71 55 28 26 25
7|xs2 126 144 171 185 322 PBR(%|X) 53 42 27 26 24
7|usi=2 144 171 185 32 471 PCR 133 115 131 113 110
FCF 140 172 26 222 232 EV/EBITDA(X| 1) 122 114 96 95 92
A2 ALY SKSH =8 EV/EBITDA(A|XY) 92 87 94 92 89
e
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