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AT EEEYAMA
2 ZAKoig) 2016 2017 2018 2019E 2020E ¥ ZAH(Qig) 2016 2017 2018 2019E  2020E
SERA 3457 4303 5505 6209 6928  Dj=o 5955 6823 9218 9859 10369
S2GISITARA 1560 2284 283 3363 3919  OiESIT} 0 0 0 0 0
S| [P 805 95 1306 1420 1512  OfEZ0[Q 595 6823 9218 9859 10369
TRt 43 146 19 216 230 DHSZ0(21E (%) 000 1000 1000 1000 1000
H|QEXHA 1746 1745 1943 2062 2176  HjH|QfHE|H| 5746 6415 8484 8920 92713
7|2 ERMA % %0 0 0 %90 goo|9] 209 408 74 938 10%
OERIA 918 86 78 72 I8 G0[oIE (%) 35 60 80 95 106
DERA 159 139 138 136 136 H| Q120 30 28 58 60 60
XMESA| 5203 6047 7448 8271 9103 Z2gHE 17 -4 2 25 30
QL 2867 3431 4620 5008 5320 QlstaEiaol -10 1 15 15 15
S =E=IEh 73 7 i 171 171 BA7|YUEXIS pisol 2 -15 -15 -15 -15
DRI 3 7|Efs 849 913 1246 1355 1442 NEALAIR0|Y B9 380 792 998 115
k7| SExy 21 21 29 31 3 MHAZALRI0NAE (%) 40 56 86 101 112
HIQE LRy 25 202 24 B39 254 AZALHHOIA| 164 253 214 45 283
|2 eEH| 129 84 84 84 84 AHZAIHo|e 75 127 578 754 873
TN =R ]| I=] 76 87 %9 110 122 =IO 0 0 0 0 0
A | e 7 25 34 37 39 0Lkt 0 0 0 0 0
SHEA 3082 3633 4845 5247 5573 &712:0(9] 75 127 518 754 873
T3] 1895 2048 2150 2477 2875  &£0[91E (%) 13 19 63 77 84
pEE 58 58 58 58 58 PATIESES 80 130 535 707 819
Nl 90 1145 1145 1145 1145 KHHEZHZE 20|01E(%) 135 19 58 717 79
TJERIE QA 339 340 340 340 340 H|K[H{EE 5 3 43 47 54
WEN 340 340 340 340 340 ZETo| 80 81 532 708 87
peltelle: =t 1264 128 1419 1838 2336  KHIEF 84 % M6 64 719
H|X|HIZ= =R 26 361 453 547 655  H|X[HEZE 4 13 86 % 109
T2EA 2121 2415 2604 3024 3530 EBITDA 3% 613 @1 1116 1266
Exjoppesy 53 6047 7448 8271 9103
Sig3SEE FQEXIKE
2 ZA R 2016 2017 2018 2019E 2020E 2 ZAHQig) 2016 2017 2018 2019E  2020E
HgEsdsE 246 64 1159 1021 1104 MM (%)
EH7j20[2laA) 75 127 518 754 81 ES] 206 146 351 70 52
HEaMsRE 435 658 M4 32 3% gofolel 532 951 797 219 168
OERIMZIT IAIZIH| 131 161 149 139 131 NFEALAIZ0|Y 490 588 1083 261 158
DERIAAIZI| 44 44 39 39 39 EBITDA 297 597 502 21 135
7|E 109 194 38 -35 30 EPSHIEALR) 747 613 3124 322 158
SHRIEZANETY 79 20 M8 146 17 494 (%)
DSAAGY [ERR] ST -235 -174 -349 -114 91 ROE 42 66 255 306 306
THDRHAZEANETD -151 70 53 17 14 ROA 15 23 86 96 101
KIS 2 7[ERHIEO| S 17 91 333 109 87 EBITDADHEI 65 90 100 113 122
7|E 290 33 518 169 136 oFEd (%)
Ol MLt 185 160 210 241 280 QEH|g 1206 1254 1192 1240 1302
EXgssass 9% 193 242 238 233 EH|g 1453 1504 1861 1735 1579
ZSRIAZANETP 451 17 0 0 0 2APRITY/R R 781 945 -1099 1112 -1110
SERIAZLNETN 472 20 07 107 107 EBITDA/O|XHH| () 614 843 1428 1729 1962
DHRIAZLNETP 41 -38 38 38 38 ZFER|E (Q)
7|E 160 71 -98 93 -88 EPSHIEALR) 692 1116 4603 6086 7048
Neessass -258 77 338 283 316 BPS 16312 17628 18512 21325 24749
I =PI -184 51 0 0 0 CFPS 2198 2882 6220 7615 8509
A7 |2EETHZA) 68 2 0 0 0 e = 1500 1500 1700 1900 2100
RHEOIETHZA) 0 1 0 0 0  ValuationX|E (tf)
Hij=kao| X2 169 171 255 288 32 PER(%|T) 1634 1008 271 205 177
7|E} 2 174 5 5 5 PER(%[X) 893 563 219 166 143
8120 Z7KZA) % 73 5719 501 555 PBR(X|2) 69 64 67 58 50
7|x82 1465 1560 2284 2863 3363 PBREA|X) 38 36 55 47 41
|arsiz 1560 2284 283 3363 3919 PCR 301 357 193 158 141
FCF 454 40 1027 887 970 EV/EBITDA(%|1) 06 183 132 105 89
NERE N ERESS EV/EBITDA(%[X) 152 89 102 81 68
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