
 

2018년 4월 27일 I Equity Research 

현대모비스 (012330) 

 

 
 

 

 

 

1Q 부진. 분할합병 관련 주주친화정책 기대 

Earnings Review 

BUY 

I TP(12M): 290,000원 I CP(4월 26일): 241,000원 

   

Key Data  Consensus Data 

KOSPI 지수 (pt) 2,475.64   2018 2019 

52주 최고/최저(원) 283,000/213,500  매출액(십억원) 36,646.8 39,141.4 

시가총액(십억원) 23,459.9  영업이익(십억원) 2,360.0 2,771.5 

시가총액비중(%) 1.95  순이익(십억원) 2,489.9 2,893.1 

발행주식수(천주) 97,343.9  EPS(원) 25,507 29,622 

60일 평균 거래량(천주) 345.4  BPS(원) 331,471 356,946 

60일 평균 거래대금(십억원) 83.5     

18년 배당금(예상,원) 3,600  Stock Price 

18년 배당수익률(예상,%) 1.49  

 

외국인지분율(%) 47.86  

주요주주 지분율(%)   

기아자동차 외 3 인 30.17  

국민연금 9.82  

주가상승률 1M 6M 12M  

절대 3.7 (5.9) 4.8  

상대 2.0 (5.7) (6.6)  

 

Financial Data 

투자지표 단위 2016 2017 2018F 2019F 2020F 

매출액 십억원 38,261.7 35,144.6 34,852.3 36,690.2 37,974.4 

영업이익 십억원 2,904.7 2,024.9 2,115.8 2,336.0 2,417.7 

세전이익 십억원 4,111.2 2,734.4 2,897.1 3,159.8 3,287.2 

순이익 십억원 3,037.8 1,568.2 2,141.7 2,335.9 2,430.1 

EPS 원 31,205 16,109 22,001 23,996 24,963 

증감률 % (0.6) (48.4) 36.6 9.1 4.0 

PER 배 8.46 16.33 10.95 10.04 9.65 

PBR 배 0.89 0.86 0.75 0.70 0.66 

EV/EBITDA 배 5.94 7.17 5.59 4.84 4.25 

ROE % 11.23 5.43 7.09 7.28 7.12 

BPS 원 296,189 304,416 323,012 343,408 364,471 

DPS 원 3,500 3,500 3,600 3,900 4,100 
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주주친화정책 강화 기대 

현대모비스에 대한 투자의견 BUY와 목표주가 29만원을 유지한다. 1

분기 실적은 주 고객사들의 출하 부진과 부정적 환율 영향으로 시장 

기대치를 하회했다. 다만, 고객사들의 한국/중국 출하가 낮은 기저와 

신차 출시로 모듈 부문이 개선되고, AS 부문의 양호한 현금창출도 지

속되면서 2분기 이후 실적은 개선될 것으로 예상한다. 친환경차/자율

주행 기술에 대한 투자와 외부 M&A 가능성 등으로 미래 제품군의 성

장 잠재력도 여전하다. 한편, 5월 29일 분할합병 관련 주총이 예정되

어 있는데, 단기 부정적, 중장기 중립 이상의 주주가치 변화를 감안할 

때 주주친화정책에 대한 시장 요구가 점증하고 있는 바 배당확대 등

이 검토될 것으로 예상한다. 이러한 요인들이 P/B 0.7배 대의 

Valuation을 회복시키는 동력이 될 것이다.  

1Q18 Review: 영업이익률 5.5% 기록 

1분기 실적은 시장 기대치를 하회했다(영업이익 기준 -15%). 매출액

/영업이익은 각각 12%/33% (YoY) 감소한 8.2조원/4,498억원(OPM 

5.5%, -1.7%p (YoY))을 기록했다. 주 고객사인 현대/기아의 전체 출

하가 6% (YoY) 감소하면서 현대모비스의 모듈조립 매출액은 16% 

(YoY) 감소했고, 주 납품지역인 한국/중국에서 현대/기아 출하가 6% 

(YoY) 감소하면서 핵심부품 매출액도 11% (YoY) 감소했다. AS 매출

액은 미주/유럽/기타 지역에서 UIO 증가로 물량은 늘었만, 환율 하락

으로 1% (YoY) 감소했다. 영업이익률은 전년 동기대비 1.7%p (YoY) 

하락한 5.5%를 기록했는데, 모듈/AS 부문 각각 0.4%/24.2%였다. 외

형 감소에 따른 고정비 부담과 원/달러 환율의 하락이 부정적이었다. 

지분법이익은 현대차의 이익감소 여파로 46% (YoY) 감소했고, 기타/

금융손익은 외환손실 증가로 31% (YoY) 감소했다. 

컨퍼런스 콜의 주요 내용: 중장기 비전 발표 

현대모비스는 분할합병 주총(5월 29일)을 앞두고 중장기 비전을 발표

했다. 전략적 선택은 핵심부품과 시스템 통합 역량에 기반한 신기술 

전문회사이고, 기존 제동/조향/안전/램프/전장 핵심부품 사업군에 자

율주행/커넥티비티라는 미래 사업군을 육성한다. 2018년 분할 후 매

출액은 약 25조원에서 2022년 36조원, 2025년 44조원(연평균 +8%)

을 목표하고 있고, 이를 위해 센서/ECU/멀티미디어/디스플레이 매출

을 확대하고, 글로벌OE 등으로 수주를 다각화한다는 계획이다. 고객 

다변화를 위한 M&A도 고려 대상이다. 글로벌 OE 수주는 조향 장치

/ICT 제품/이코노 모듈 등 위주로 2017년 60억 달러에서 2022년 100

억 달러를 목표 중이다. 미래 핵심기술 내재화를 위해 현재 매출액 대

비 7% 수준인 연구개발비용을 2021년 10% 수준까지 높이고, M&A

도 추진한다. 대외 제휴/협력에도 적극적으로 나서는데, 센싱

/IoT/HMI/OS 등 ICT 요소기술과 SW/ECU 등 시스템 업체, 그리고 

제동/조향 등 핵심부품 공급업체 등이 주요 대상이다. 주주친화정책

은 구체적으로 밝히지 않았고, 성장 계획에 걸맞는 주주가치 제고를 

계획 중이라고 말했다. 
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표 1. 현대모비스 분기실적 (단위: 십억원) 

 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18P 2Q18F 3Q18F 4Q18F 16 17 18F 19F 

매출액 9,268  8,282  8,773  8,822  8,194  8,851  8,673  9,134  38,262  35,145  34,852  36,690  

모듈 7,512  6,657  6,984  7,108  6,450  7,291  6,915  7,456  31,575  28,261  28,112  29,490  

모듈조립 4,796  4,178  4,247  4,271  4,041  4,583  4,232  4,618  19,955  17,491  17,474  18,289  

핵심부품 2,716  2,480  2,737  2,837  2,410  2,708  2,683  2,837  11,619  10,770  10,638  11,201  

AS부품 1,756  1,625  1,789  1,714  1,744  1,560  1,758  1,678  6,687  6,884  6,740  7,200  

(YoY)             

매출액 (1) (16) 0  (14) (12) 7  (1) 4  6  (8) (1) 5  

모듈 (2) (19) (2) (17) (14) 10  (1) 5  6  (10) (1) 5  

모듈조립 (1) (21) (6) (20) (16) 10  0  8  6  (12) 0  5  

핵심부품 (4) (16) 5  (12) (11) 9  (2) 0  7  (7) (1) 5  

AS부품 6  (1) 9  (1) (1) (4) (2) (2) 6  3  (2) 7  

영업이익 669  492  544  319  450  557  516  593  2,905  2,025  2,116  2,336  

모듈 251  84  93  (119) 27  173  76  157  1,398  308  434  539  

AS부품 418  409  451  452  423  384  440  436  1,506  1,730  1,682  1,797  

(YoY)             

영업이익 (7) (37) (25) (53) (33) 13  (5) 86  (1) (30) 4  10  

모듈 (28) (80) (73) (143) (89) 107  (18) (231) (12) (78) 41  24  

AS부품 12  15  20  12  1  (6) (3) (3) 13  15  (3) 7  

영업이익률 (%) 7.2  5.9  6.2  3.6  5.5  6.3  5.9  6.5  7.6  5.8  6.1  6.4  

모듈 3.3  1.3  1.3  (1.7) 0.4  2.4  1.1  2.1  4.4  1.1  1.5  1.8  

AS부품 23.8  25.1  25.2  26.4  24.2  24.6  25.0  26.0  22.5  25.1  25.0  25.0  

세전이익 963  690  738  343  607  784  708  798  4,111  2,734  2,897  3,160  

세전이익률 (%) 10.4  8.3  8.4  3.9  7.4  8.9  8.2  8.7  10.7  7.8  8.3  8.6  

순이익 762  482  482  (169) 449  580  524  591  3,047  1,558  2,144  2,338  

순이익률 (%) 8.2  5.8  5.5  (1.9) 5.5  6.6  6.0  6.5  8.0  4.4  6.2  6.4  

지배주주순이익 761  481  482  (156) 448  580  523  590  3,038  1,568  2,142  2,336  
자료: 현대모비스, 하나금융투자 

 

 

그림 1. 현대모비스가 제시하는 중장기 매출액 목표  그림 2. 현대모비스가 제시하는 글로벌 OE 수주 목표 

 

 

 

자료: 현대모비스, 하나금융투자  자료: 현대모비스, 하나금융투자 
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 현대모비스 1Q18 실적 발표 컨퍼런스 콜 

 Q&A 

 문) 중국 AS 부문 매출액 감소 이유는?  

답) 위안화 강세 영향 일부 반영. 중국 딜러들에 매출하는데, 대리점들이 현대/기아 판

매 악화에 따른 자금사정 악화로 대금 압박 받은 영향이 있었음. 현대/기아 부진의 영

향으로 판매 비용도 증가 

 

문) 매출처 다변화 추진 과정에서 손익 악화될 텐데, 손익 목표는? 

답) 매출처 다변화로 규모의 경제 확대 가능. 미래 제품 군 시장 형성 단계라 가격이 

없는 상황. 경상 개발비와 투자비를 회수하는 전제하에 투자하려 하고 있음. 물량 변동 

대비해 유연하게 투자 중 

 

문) 모듈 분야와 미래 사업 군 동시 성장 가능한지? 

답) 글로벌 OEM 수주 확대 등 다양한 노력 진행 중. 모듈/미래핵심 분야 동시 성장 가

능 생각. 승수효과가 나타나지 분야 간 상쇄 효과 없을 것으로 생각 

 

문) 현대차의 남양연구소 주도로 연구개발이 이루어졌는데, 현대모비스 주도로 자체 개

발 가능할지? 

답) 모비스 연구개발은 ICT 분야에서 자체적인 기술 경쟁력 확보 위해 노력 중. 센서 

중 레이더 부문에서 올해 12월 안에 독자 레이더 선행 개발 완료 예정. 고성능 레이더

는 선두 업체들 수준. 제어 분야에서는 독자적으로 레벨 3 지원 제어기에서 핵심 알고

리즘을 자체적으로 연구개발 역량을 올해 말까지 마련 예정 

 

문) 친환경차 매출 전망은? 부문 별 수익성 전망은? 

답) 친환경차 부문 전망 수치에 포함되어 있음. 친환경 부문은 모터, 제어기 등 이미 생

산 중. 시장 출발 단계. 시장 상황에 따라 연구 개발 및 생산 등 모든 준비 되어있음. 

연구개발비용 회계 원칙은 발생 즉시 상각. 연구개발 무형자산 거의 제로. 과거 연구개

발 투자를 통해 초기 샘플 등 만들어놓은 상황. 글로벌 OE 수주 원칙은 연구개발비, 

투자비 등 커버하고, 내부 목표 이익률 달성 가능할지 여부임. 해외 OE 수주 시 연구

개발비 선 지급 받는 방향으로 진행. 물량 변동에 따른 탄력적인 생산 체계 및 공정 운

영 최적화하는 방향으로 사업 전략 짰음. 목표 수익률 달성할 것으로 자신 중  

 

문) 2022년 타 OE 100억불 수주 근거는? 친환경 쪽 물량도 포함된 것인지? 

답) 글로벌 OE 수주 활동 역량 쌓아놓은 상황. 현재 수주 활동에 매진 중인 조향 장치

에 추가적으로 ICT 제품과 이코노 모듈 수주 기대. 이코노 모듈은 구동/제향/현가 기능 

통합한 것으로 많은 수요 예상. ADAS 제품과 제동/조향 제품 수주 확대 예상. 글로벌 

OE 대상 추가적인 모듈 영업도 확대 예상. 중국 친환경 시장 진입 노력 중. 글로벌 OE

는 구동 모터 등은 내재화하지만, 저가형 OBC 등은 중국 로컬 업체들이 대응하는 바 

관련한 성과 기대 중. PSA 등에 전략적인 수주 활동 진행 중 
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문) 연구개발비용 총액 전망은? 

답) 최근 3년간 매출액 대비 비율 7% 수준. 2021년 10% 수준으로 높일 계획. 글로벌 

선도 경쟁 업체 대비 높은 수준으로 판단. 신기술 개발 위한 선행 기술과 양산 기술 개

발 중 선행 비중을 높일 계획 

 

문) M&A 및 다른 업체들과의 협력 전략은?  

답) 44조원의 매출액 전망은 M&A 반영 안 한 자체 액수. 핵심 기술의 내재화를 목적

으로 하는 M&A 혹은 고객선 다각화 위한 M&A 가능성이 있음. 기술 내재화가 우선. 

다음이 매출 확대 및 글로벌 OE 고객사 확보   

 

문) 글로벌 OE 수주 계획 중 대부분 저부가가치 부분의 비중이 높은 것 아닌지? 

답) 글로벌 OE 제품들은 과거와 달리 기본적인 제품에 더해서 다양한 전장 제품과 자

율주행 제품들을 추가할 계획. 크라이슬러 향 모듈 후속 제품 수주했음. 유럽의 모 업

체와 모듈 제품 사업 확대 협의 중 

 

문) 배당 등 주주친화정책은? 

답) 2025년 계획대로 성장할 경우 이에 걸 맞는 주주가치 제고 계획 중 

 

문) 부문 별 마진 목표는? 

답) 중장기 제품 부문 별 마진 목표 정한 상황 

 

문) 자동차 사업에 진출하는 IT업체들은 현금 많은데, 어떤 사업 군이 현대모비스의 캐

시카우 역할을 하면서 미래 사업 군을 서포트 가능할지? 

답) 자동차 부품은 안전성이 가장 중요. 2년~3년 내에 앞서 나간다면 그 격차는 해소

하기 어려움 

 

문) 기 수주(2017년 6억불) 브레이크다운? 

답) 중국은 지리기차, 장안마즈다, 중국 GM, 북미는 FCA, GM, 일본은 미쯔비시 등이 

고객사. 모듈의 경우 북미 오하이오 공장에서 램 브랜드 픽업의 샤시 모듈 수주. 
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추정 재무제표 
 

손익계산서 (단위: 십억원)  대차대조표 (단위: 십억원) 

 2016 2017 2018F 2019F 2020F   2016 2017 2018F 2019F 2020F 

매출액 38,261.7 35,144.6 34,852.3 36,690.2 37,974.4  유동자산 18,263.1 18,217.8 20,278.0 22,012.6 23,873.6 

   매출원가 32,966.0 30,679.4 30,227.7 31,746.5 32,857.6     금융자산 7,976.8 9,135.1 10,674.0 11,902.2 13,409.4 

매출총이익 5,295.7 4,465.2 4,624.6 4,943.7 5,116.8       현금성자산 2,049.3 2,407.9 4,002.7 4,879.1 6,140.4 

  판관비 2,391.0 2,440.3 2,508.8 2,607.8 2,699.1     매출채권 등 7,234.6 6,173.9 6,648.5 6,999.1 7,244.1 

영업이익 2,904.7 2,024.9 2,115.8 2,336.0 2,417.7     재고자산 2,830.1 2,690.3 2,737.3 2,881.6 2,982.5 

   금융손익 174.6 59.3 83.4 105.9 133.6     기타유동자산 221.6 218.5 218.2 229.7 237.6 

   종속/관계기업손익 1,090.0 685.1 726.9 748.7 763.6  비유동자산 23,448.5 23,519.0 23,521.8 24,428.4 25,098.4 

   기타영업외손익 (58.2) (35.0) (28.9) (30.7) (27.7)     투자자산 13,738.8 14,024.9 13,908.3 14,641.7 15,154.2 

세전이익 4,111.2 2,734.4 2,897.1 3,159.8 3,287.2       금융자산 43.0 80.6 80.0 84.2 87.1 

   법인세 1,063.9 1,176.7 753.3 821.6 854.7     유형자산 8,516.4 8,206.4 8,323.8 8,495.3 8,651.6 

계속사업이익 3,047.3 1,557.7 2,143.9 2,338.3 2,432.5     무형자산 961.0 957.0 959.0 960.6 961.9 

중단사업이익 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0     기타비유동자산 232.3 330.7 330.7 330.8 330.7 

당기순이익 3,047.3 1,557.7 2,143.9 2,338.3 2,432.5  자산총계 41,711.6 41,736.8 43,799.7 46,441.0 48,972.0 

 비지배주주지분 

순이익 
9.5 (10.4) 2.1 2.3 2.4  

유동부채 
8,833.4 7,893.2 8,059.6 8,453.5 8,735.5 

지배주주순이익 3,037.8 1,568.2 2,141.7 2,335.9 2,430.1     금융부채 1,644.2 1,746.3 1,477.1 1,535.3 1,582.8 

지배주주지분포괄이익 3,173.9 1,129.1 2,164.0 2,360.2 2,455.3     매입채무 등 6,319.0 5,341.1 5,781.6 6,086.5 6,299.5 

NOPAT 2,153.0 1,153.6 1,565.7 1,728.6 1,789.1     기타유동부채 870.2 805.8 800.9 831.7 853.2 

EBITDA 3,551.0 2,734.8 2,821.4 3,037.8 3,135.2  비유동부채 4,320.2 4,484.6 4,569.7 4,830.3 5,027.4 

성장성(%)          금융부채 1,675.6 1,327.9 1,439.3 1,534.8 1,616.6 

매출액증가율 6.2 (8.1) (0.8) 5.3 3.5     기타비유동부채 2,644.6 3,156.7 3,130.4 3,295.5 3,410.8 

NOPAT증가율 0.3 (46.4) 35.7 10.4 3.5  부채총계 13,153.6 12,377.9 12,629.4 13,283.8 13,762.9 

EBITDA증가율 2.2 (23.0) 3.2 7.7 3.2    지배주주지분 28,494.5 29,295.4 31,105.7 33,091.2 35,141.6 

영업이익증가율 (1.0) (30.3) 4.5 10.4 3.5       자본금 491.1 491.1 491.1 491.1 491.1 

(지배주주)순익증가율 (0.6) (48.4) 36.6 9.1 4.0       자본잉여금 1,405.0 1,407.2 1,407.2 1,407.2 1,407.2 

EPS증가율 (0.6) (48.4) 36.6 9.1 4.0       자본조정 (360.0) (360.0) (360.0) (360.0) (360.0) 

수익성(%)            기타포괄이익누계액 (562.4) (1,023.0) (1,023.0) (1,023.0) (1,023.0) 

매출총이익률 13.8 12.7 13.3 13.5 13.5       이익잉여금 27,520.9 28,780.1 30,590.3 32,575.8 34,626.3 

EBITDA이익률 9.3 7.8 8.1 8.3 8.3    비지배주주지분 63.5 63.6 64.7 66.0 67.5 

영업이익률 7.6 5.8 6.1 6.4 6.4  자본총계 28,558.0 29,359.0 31,170.4 33,157.2 35,209.1 

계속사업이익률 8.0 4.4 6.2 6.4 6.4  순금융부채 (4,657.0) (6,060.9) (7,757.6) (8,832.1) (10,210.0) 

투자지표   현금흐름표 (단위: 십억원) 

 2016 2017 2018F 2019F 2020F   2016 2017 2018F 2019F 2020F 

주당지표(원)       영업활동 현금흐름 2,017.8 1,948.7 2,080.2 2,357.4 2,443.7 

EPS 31,205 16,109 22,001 23,996 24,963     당기순이익 3,047.3 1,557.7 2,143.9 2,338.3 2,432.5 

BPS 296,189 304,416 323,012 343,408 364,471     조정 263.9 854.4 48.2 24.9 15.2 

CFPS 40,494 30,367 26,249 28,466 29,460        감가상각비 646.3 709.8 705.6 701.9 717.5 

EBITDAPS 36,477 28,093 28,983 31,206 32,206        외환거래손익 (45.0) 33.6 69.5 71.7 61.3 

SPS 393,042 361,021 358,018 376,898 390,090        지분법손익 (1,090.0) (684.8) (726.9) (748.7) (763.6) 

DPS 3,500 3,500 3,600 3,900 4,100        기타 752.6 795.8 0.0 0.0 0.0 

주가지표(배) 
      

   영업활동 자산부채 

변동 
(1,293.4) (463.4) (111.9) (5.8) (4.0) 

PER 8.5 16.3 11.0 10.0 9.7  투자활동 현금흐름 (2,124.5) (1,065.5) 3.9 (1,284.3) (932.0) 

PBR 0.9 0.9 0.7 0.7 0.7     투자자산감소(증가) 153.7 604.1 842.5 14.2 250.2 

PCFR 6.5 8.7 9.2 8.5 8.2     유형자산감소(증가) (1,281.1) (660.7) (750.0) (800.0) (800.0) 

EV/EBITDA 5.9 7.2 5.6 4.8 4.2     기타 (997.1) (1,008.9) (88.6) (498.5) (382.2) 

PSR 0.7 0.7 0.7 0.6 0.6  재무활동 현금흐름 (336.3) (395.5) (489.3) (196.8) (250.3) 

재무비율(%)          금융부채증가(감소) 11.1 (245.6) (157.8) 153.7 129.3 

ROE 11.2 5.4 7.1 7.3 7.1     자본증가(감소) 12.3 2.2 0.0 0.0 0.0 

ROA 7.6 3.8 5.0 5.2 5.1     기타재무활동 (28.0) 180.4 0.0 0.0 0.1 

ROIC 16.8 8.8 12.1 13.1 13.2     배당지급 (331.7) (332.5) (331.5) (350.5) (379.7) 

부채비율 46.1 42.2 40.5 40.1 39.1  현금의 증감 (448.6) 358.6 1,594.8 876.3 1,261.4 

순부채비율 (16.3) (20.6) (24.9) (26.6) (29.0)  Unlevered CFO 3,942.0 2,956.1 2,555.2 2,771.1 2,867.8 

이자보상배율(배) 69.5 40.4 45.1 49.8 49.2  Free Cash Flow 721.7 1,271.9 1,330.2 1,557.4 1,643.7 

자료: 하나금융투자    
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투자의견 변동 내역 및 목표주가 괴리율 

 
 

현대모비스   

 

 

날짜 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 

17.4.6 BUY 290,000   

17.1.30 BUY 310,000 -20.47% -15.81% 

16.9.28 BUY 315,000 -16.15% -9.84% 

16.4.27 BUY 290,000 -10.12% -0.69% 

16.1.11 BUY 280,000 -11.32% -3.21% 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

 
투자등급 관련사항 및 투자의견 비율공시 

 
 

 투자의견의 유효기간은 추천일 이후 12개월을 기준으로 적용  

 기업의 분류 

BUY(매수)_목표주가가 현주가 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_목표주가가 현주가 대비 -15%~15% 등락 
Reduce(매도)_목표주가가 현주가 대비 -15% 이상 하락 가능 

 산업의 분류 

Overweight(비중확대)_업종지수가 현재지수 대비 15% 이상 상승 여력 
Neutral(중립)_업종지수가 현재지수 대비 -15%~15% 등락 
Underweight(비중축소)_업종지수가 현재지수 대비 -15% 이상 하락 가능 

투자등급 BUY(매수) Neutral(중립) Reduce(매도) 합계 

금융투자상품의 비율 91.6% 7.8% 0.6% 100.0% 

* 기준일: 2018년 4월 25일 
 

 
Compliance Notice 

 
 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 자료의 작성과 관련하여 외부의 압력이나 부당한 간섭을 받지 않았으며, 본인의 의견을 정확하게 반영하여 신의성실 하게 작성하였습니다 

 본 자료는 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

 당사는 2018년 04월 27일 현재 해당회사의 지분을 1%이상 보유 하고 있지 않습니다 

 본 자료를 작성한 애널리스트(송선재)는 2018년 04월 27일 현재 해당 회사의 유가증권을 보유하고 있지 않습니다 

본 조사자료는 고객의 투자에 정보를 제공할 목적으로 작성되었으며, 어떠한 경우에도 무단 복제 및 배포 될 수 없습니다. 또한 본 자료에 수록된 내용은 당사가 신뢰할 만한 자료 및 정보로 얻어진 
것이나, 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재
의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 
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