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SiCAI! 1Q18 A% Review

(B2 HAR) 1Q18pP 1Q17 YoY (%%p) 4Q17  QoQ (%%p) M2 Gap (%%p)
WTESTY 14261 11331 259 15120 57 12797 114
@olo|2l 1555 1410 103 1923 -192 1520 23
2910/9/2 (%) 109 124 -15 27 -18 119 -10
NFo|l 1779 1376 293 1499 187 1499 186
HFO9IE (%) 5 21 02 99 26 117 08
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Ofz=y 5359 5807 6,055 1,133 1364 1,349 1,512 | 1426 1463 1424 1493
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HEAEE ELLUAMA
(EFQ: Aloig)) 2016 2017 2018E 2019E 2020E (Tt Aleigd) 2016 2017 2018E 2019E 2020E
SEXIA 3645 4002 4632 5285 6067 uusq,l 4750 5359 5807 6055 6615
SIS T MK IAL 1152 1325 1523 1650 1850  OfEI7t 3855 4372 4777 4945 5406
OHEAR D 7|EpyR 1070 1321 1511 1244 1631 Oj=EZ0|Q 895 987 1030 1110 1209
KU TRpAE 768 661 875 1659 1812 OiSZ0|212(%) 188 184 177 183 183
H[SEXFA 2139 2005 1922 1829 1702  EHIjH|QIER[H| 378 341 343 357 390
7| 28R A 442 482 AR M2 M2 FYol|Y 517 646 687 752 819
OSIX AL 851 80 89 877 885 AA0|2IE(%) 109 121 118 124 124
OSIX At 16 16 16 16 16 ZHS10|2] 517 646 687 752 819
KMESA| 5785 6007 6555 7114 7769  H|¥Yxol -58 -4 39 9 6
SXA=p T 2264 2128 2181 2210 2283 2829 -16 -11 -13 -16 -18
L1285 745 535 526 529 531 QA0 3 12 12 12 12
OjQIkHE 9l 7|EpHS 592 671 734 759 830 A7 |E EXfol -6 4 34 7 7
CH7|Schegy 5 5 5 5 5 NEAZAIZoY 40 605 726 761 825
HIQEEK 766 773 78 803 823 MEAHEAFA0[21E(%) 97 113 125 126 125
7|2 SEAN (AR + R 335 335 334 341 349 ASAHOIN 129 192 181 190 206
7|OHQURIS 2 7 |EpYR 3 3 4 4 4 AHZAR0[Y 331 414 54 571 619
RET|SCHERY 212 223 234 245 258  ZERAlol 0 0 0 0 0
= 3030 2901 2965 3013 3106  *HHolM|Eat 0 0 0 0 0
PN TEEIED 2622 2960 3429 3925 4468  Tt7[=o0|Q 331 414 544 571 619
N 377 377 377 377 377 20|2E%) 70 77 94 94 94
XH=oloj2 179 179 179 179 179 PN[HTEES 307 390 513 538 583
7|EFRHE QA 142 -1420 142 142 A RHIEZ2 2:0(21E2(%) 65 73 838 89 88
X734l -84 -84 -84 -84 -84 HIX|BI=S 24 24 32 33 36
o|elelo= 2186 2524 2993 3488 4032 ZmEo|9l 326 423 554 581 627
H|X|HH =R 133 146 161 177 195 PN [TEES 302 392 513 539 581
pNCEST 2755 3106 3590 4102 4663 H|X|HZ=Z 24 31 41 43 46
-,-XHQI'II\E-C-,—Z“ 5785 6007 6555 7114 7769  EBITDA 559 687 729 795 862
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(Bt Moigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E 2016 2017 2018E 2019E 2020E
FeEFoR QS HFSE 840 498 326 236 310 AdEAM(%)
E47|2:0| Q1A 331 414 544 571 619 nH*ou 32 128 84 43 93
H|SI240H| 2712 192 171 143 174 177 ool 328 249 63 95 88
SERIAZITIAIZH| 40 40 40 41 41 A1|7§;|71|—’_‘,‘—)\@0|93 417 317 199 49 84
SEXIAAIZH| 1 1 1 1 1 EBITDA 293 230 6.0 90 84
7|E} 123 123 123 123 13 EPS 415 270 316 49 84
SHMRIEZINETN 316 87 362 509 486  £:01M(%)
WIS PAPNES) 39 251 190 267 -387 ROA(%) 59 70 87 84 83
T DAFAO|ZEAE T 344 107 214 784  -153 ROE(%) 133 148 170 155 147
ORIk R OIS THZA) 41 79 62 26 71 EBITDADIRI(%) 118 128 126 131 130
7|E} 25 -2 -20 -18 16 OPHA(%)
EHO| k| it -85 77 -69 -62 -56 SZHIZ%) 1610 1881 2124 2392 2657
EXgsos oI5t #2sE -89 -34 -36 38 -39 HRHH[2(%) 1100 934 826 734 666
ZERIAZNETN -34 19 17 15 14 2KFQIT/RIT | KHE (%) 99 -146 -185 -190 -208
SERIAKR(|S) 1 1 1 1 1 EBITDA/O|XHH|(HH) 118 174 187 204 218
SFHRLANMEBEI -1 0 0 0 0 FEXER)
T EIEXEE -4 -4 -4 -4 -4 EPS(HIZALY) 4069 5169 6803 7134 7731
WRgsos Qs HISE 146 -291 90 70 70 BPS 34571 39058 45281 51854 59,062
C|28ERo| S7HZA) 277 210 9 3 3 CFPS 300 472 604 631 679
7|28 SIHUA) 174 0 0 7 7 Z<ch ST 500 700 1,000 1000 1,000
AHEO| STHZLA) -3 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
HIZHE X2 -37 75 75 75 75 PER(%|1) 133 99 76 72 66
7 ERREsE 3 5 5 5 5 PER(Z|X) 85 64 48 46 42
si=o| =7t 605 172 19 127 199 PBR(%| 1) 16 13 11 10 09
7|xs2 548 1152 1325 1523 1650 PBR(Z|XY) 10 08 07 06 06
7Yz 1152 1325 1523 1650 1850 PCR 1152 979 766 733 681
FCF 790 448 216 186 260 EV/EBITDA(%| 1) 67 50 44 39 34
X2 SICAIY, SKEH =8 EV/EBITDA(E|XY) 43 29 25 21 17
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