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5;1 ief7 - 353’1;3 1) = 2015 2016 2017 2018 2019 2020F
525 Zwt b = o9l 775 1,208 1364 1860 2273 2273
Szf, ﬂw} a 16;20&51 yoy % 652 558 129 364 22 00
=7} Ol AHHAOIZ yoy % 2110 74. -38, . . I
i Jt“""["' - EBITDA ol 137 188 115 207 260 260
oot doisem A®o|2l A4 104 209 101 188 241 241
o =O0|YX|HFR) A 86 172 63 154 197 197
. HNOAIE% % 139 155 85 11 114 114
: EBITDAY% % 176 155 85 11 114 114
= 098 % 111 142 47 83 87 87
‘ . EPS ] 513 834 304 744 954 955
PER B 387 369 721 329 257 257
PBR By 64 78 53 52 44 39
ndcrorf I v EV/EBITDA b 292 356 449 277 219 711
U2 T0%|  76% ROE % 25 37 75 168 186 161
672 433% 65% axjola o 123 22 609 629 584 388
V! 12%|  -309% SIS % 783 1218 1308 1276 1199 1068
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Valuation & A&z

FE2|H}0| & PER Valuation (o] : A9 Y
Value Multiple Fair Value H3
20181 0fjAk 0] 154 417 6402 TAMA ZHEZTL APH0| ML PER Multiple
Shares outstanding (000) 20628 (22 SIHE 47JAF 18 HE B PERE 15% &5)
Fair value per share 31,036
Target Price 31,000

X}2 : Bloomberg, SK Z#

wEE[Ho| o 27| HHFH (29 : oigl)
1QI7 217 3QI7  4Q7  1QISE  2QI8E  3QISE  4QISE 2016  2017E 2018

D20k 275 316 387 385 431 419 509 501 1208 1364 1860

y-y 1 3 1Y) 47 57 3 31 30 56 13 36

Sales  NutriBiotech 275 264 32 32 358 330 303 382 1159 1213 1463
NutriOne 2 2% 3 2 EY) 29 36 2 312 14
NutriScience 6 3 7 14 7 4 8 16 16 31 36
NutriChina 3 72 138 137 1% 159 1719 171 6 370 666
NutriUSA 20 18 33 38 41 46 67 76 12 10 29
NutriAustalia - - - - 10 20 30 30 - - 0
Adjustment -79 68 166 160 173 -169  -205 201  -118 474 748

yy%  NutriBiotech 4 17 2 39 30 2 15 15 5 5 2
NutriOne 106 58 27 45 10 10 10 10 37 53 10
NutriScience 1029 193 35 257 15 15 15 15 159 9% 15
NutriChina 27 42 80 638 580 120 30 5 111 483 80
NutriUSA 1075 515 1005 767 100 10 100 100 1175 808 108
%oio|l 20 15 46 34 45 48 66 48 188 115 207

Y-y 55 74 -28 58 129 22 43 39 74 -39 80

OPM 7 5 Y] 9 1 12 13 10 155 85 111
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TFHENE LA
2 ZAeig) 2016 2017 2018 2019E 2020E 2 ZAHQig) 2016 2017 2018 2019E  2020E
SERIM 812 683 78 975 1170  OHEX 1208 1364 1860 2213 2273
F2QBTARIAL 280 49 129 174 369  OfESi7 846 993 1338 164 1624
S S [EpH 311 22 262 320 30 ofEso| %2 371 52 60 650
TYTRAF 165 2% 316 38 38 DHS30(21E (%) 00 272 281 W6 286
HIQEX 1018 1311 1469 1575 1577  EHH|QRE|H| 174 255 315 389 389
A7 |2SRA 0 13 13 13 13 goo|9] 188 115 27 260 260
QERIA 978 1247 1397 1497 1497 S0[21Z (%) 155 85 111 114 114
DERIAL 9 20 23 25 27 H|gloa0l 21 -14 -19 -19 -19
KPS| 1830 1994 2253 2549 2741 =3gH|g 6 16 19 19 19
Qs 58 63 727 86 8% Qlstaaal 7 4 0 0 0
th|2gEK 181 22 282 282 282 BAUIUEXS B0l 0 0 0 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 288 177 21 270 200 NFAZAIZ0|Y 200 101 18 241 241
T[S EhERy 0 0 0 0 0 MRS ©%) 173 74 101 106 106
HIQE LK) 49 507 53 54 593 AZALHHOIA| 38 33 3% 43 43
71285 91 476 416 476 476 ASAIHO|Y 171 64 15 198 198
A7 |0HQUAHS. U 7|ERRS 0 0 0 0 0 =CHAI0] 0 0 0 0 0
b |EarEy 0 0 0 0 0 *EHOIN &t 0 0 0 0 0
SHEA 1005 1130 1263 1390 1419 £7]2:0(9] 171 64 155 198 198
pTEEI ] 815 849 974 1142 1311  £0|UE %) 142 47 83 87 87
xea 52 103 103 103 103 pATTESES 172 63 154 197 197
oz 449 308 398 308 398 KIHEZEERL 20|QAE(%) 1425 46 826 866 866
J|EIR A QA 0 0 0 0 0 HXEE 1 1 1 1 1
AIEN 0 0 0 0 0 ZzZo|Y 174 35 1% 169 169
0|9Yoiz 28 363 516 713 910  KH§ESE 175 %15 168 168
H|X|HZ=R 2 10 15 16 17 18 H[X[EHEE 1 1 1 1 1
XA 85 84 90 1159 1329 EBITDA 188 115 27 260 260
Exjopa 1830 19% 2253 2549 2747
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolg 2016 2017 2018 2019F 2020E & ZAKQiR) 2016 2017 2018 2019E  2020E
HAHEHISE 101 68 151 166 217 MR (%)
2720(=Y) 171 64 155 198 198 Of= 558 129 34 222 00
H[SZASIEE 100 122 53 62 62 a0 743 386 797 255 00
OSRIAZITPAZIH| 0 0 0 0 0 NEASARRI01 1016 514 88 280 01
SERHAAZ| 0 0 0 0 0 EBITDA 374 386 797 255 00
7|E} 100 122 0 0 0 EPSAIEALR) 627 636 1449 282 01
SHAEZIAET 139 49 2 51 0 29 %)
OfESKIRID [EpfRie] ZAET) -139 2 40 58 0 ROE 37 75 168 186 161
TIDRHAZIAETD -90 -9 -60 -70 0 ROA 115 33 73 82 75
OIS 21 J[EpIR] Z7K 36 9 44 49 0 EBITDACI! 155 85 111 114 114
7|E} 54 6 % 29 0  OrYM (%)
Ol | tE 31 70 34 43 43 oH|g 1386 1097 1078 1180 1417
Exgssigss 318 383 12 -102 2 EPVIE[ESY 1218 1308 1276 1199 1068
GRIAZAESTN 174 -15 0 0 0 ARIQIT/RI7 R 3%3 705 635 504 292
ORIMZIAETN 48 375 150 -100 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 190 69 108 136 136
FHRMANETY -8 2 2 2 2 FERE @)
7|E} 2 9 0 0 1 EPSHIEALR) 84 34 4 94 9%
HegEsigss 252 186 -19 -19 19 BPS 3952 4116 4722 5538 63
CH |2 SEMSHAA) 0 0 0 0 0 CFPS 84 34 T4 94 955
27|28 EZTHLA) 262 207 0 0 0 =t si3HgE 0 0 0 0 0
RHEOIZT7HZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 0 0 0 0 0 PER(%|T) 487 1041 394 308 307
7|E} -10 21 -19 -19 -19 PER(A[R) B3 56 29 A7 A7
EESEAEIN) R 31 20 45 196 PBR(X|T) 103 77 62 53 46
7|xs= 248 280 149 129 174 PBREAIK) 49 39 44 38 33
7|LH2 280 149 129 174 369 PCR %9 721 29 57 257
FCF 463 -370 5 60 21 EV/EBITDA(%|1) 464 623 325 257 250
Xz - SE2|H[0|QE SKEA EV/EBITDA(%|X) 231 57 B9 189 181
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