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e Tof Tt 30| (19 : $/Fkm)
Standard Single Sep-17 Nov-17 Jan-18 Mar-18
Europe
High 25 275 | 275 | 1325
Low 925 95 975 10
Developing World
High 275 275 145 145
Low 95 975 105 | 105
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TFHENE LA
2 ZAR) 2015 2016 2017 2018E 2019 & ZAKQig) 2015 2016 2017 2018E  2019E
SERIM 618 683 903 1365 1875  OfEXM 1000 1165 1397 1829 2316
SIS TARA 153 194 242 52 88 OfESt 975  10%4 1006 1312 1718
S| P 26 280 38 54 639  OfEZ0[ 15 141 301 517 598
TYRpAT 171 183 195 2% 324 DHS30(21E (%) 105 121 216 283 258
HIQEX 907 587 654 612 577  EHIjH|QfEEH| 19 1% 151 183 22
A7 |2SRA 3 1 2 2 2 goo|9] 44 15 150 334 376
QERIA 875 566 639 595 55 %o|AE (%) 41 13 108 183 162
DERIAL 9 8 8 5 3 H| Q120 25 -135 -18 11 9
KPS| 1525 1271 1558 1977 2452  =3gH|g 4 EY) 16 12 1
Ssa1 706 564 437 531 636 Qlstaaal 6 1 9 5 5
2I28FM 509 305 134 134 134 ZHY7|UERIS BER9 0 0 0 0
OHRIKIS 2 7|Efs 172 85 29 365 462 NFEASAIZ0| 19 151 132 33 367
Ch7 |k 0 0 0 0 NEAEAII0[RIE () 18 130 94 177 158
HIQEER) 87 103 157 157 157 HSAILHOIM -6 25 0 1 1
71285 40 100 100 100 ZHizARdolel 13 126 132 324 368
Z7|0HURHE X 7 [EMR 1 2 1 1 1 SEAo|Y 0 0 0 0
75 0 0 0 0 QLN 0 0 0 0
SiEA 7983 667 593 687 719 &7)20(9] 13 126 132 324 368
T3 {E] 732 604 %6 1292 1662  £0[9E (%) 12 -108 95 177 159
xea 2B5 B35 29 299 299 Py E=S 13 126 133 35 369
Yoz 760 760 924 94 924 KMHIEZEWS £0|UAB%) 123 1081 952 1776 1592
J|ERE LA 2 21 21 21 21 H[RHIESE 0 1 1 -1
AIEN 0 0 0 0 ZzZo|Y 12 A28 134 325 369
0|9Yoiz 285 410 278 46 415 KIS 12 128 134 3% 300
HIX|HiEFR = 0 2 2 3 HRHIEE 0 1 1 |
TE2EA 732 64 %4 1290 1659 EBITDA 28 57 197 381 417
Exjopa 1525 1271 1558 1977 2452
HaSEE FREXX|E
2 ZAMolgl 2015 2016 2017 2018E 2019 & ZAKQig) 2015 2016 2017 2018E  2019E
YUPEUSSS 9 14 % 2 3 MEE%
E7120(Y) 13 126 132 324 368 TES! 28 69 199 310 266
HEASRE 7120 66 57 49 a0 MM ®x &M 124 126
FERHT R 2| 70 70 43 4 39 AEASAI01Y M Hx 5™ 1453 135
DETIAAIZI| 2 3 3 3 2 EBITDA 650 1072 2426 R4 95
JE 1 % 1 7 7 EPS(AIEALR) M ®x B 127 135
SHRIEZANETY 66 50 104 89 101 39U (%)
DESHRIEY [EpHRio) ZAET) 20 3 113 119 134 ROE 18 189 169 288 250
TIDRHAZIAETD 4 21 -8 60 68 ROA 09 90 93 183 166
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 0 65 35 86 97 EBITDADL! 25 49 141 208 180
7|E 45 7 17 4 4 OPEHM (%)
Ol |tE 0 0 0 1 1 o548 875 1213 2068 2572 2947
Exgssigss B 130 146 2 3 EiH| 1084 1104 616 533 478
GRS 125 25 42 0 0 ARIQIT/RI7 K= 479 214 86 -B1 403
SHRIAZNETP 36 152 -1 0 0 EBITDA/O|XfH| &(tH) 06 17 113 269 295
FARRNETN 0 0 0 0 FEUXE @
7|E 20 308 6 2 3 EPSHIEALR) 29 268 268 54 617
WRESHISE 6 204 102 -14 -14 BPS 1558 1286 1617 2163 2782
A =PI 62 -164 10 0 0 CFPS 125 113 362 62 685
A7 I3BEME7HED) 40 0 0 0 T HgiiEE 0 0 0 0
RHEOIETHZA) 0 100 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hizt2o| X2 0 0 0 0 PER(%|T) NA  NA 246 149 131
7|E} -80 9 -14 -14 PER(%[X) NA  NA 47 95 84
BN 130 48 46 280 306 PBR(X|T) 09 16 41 38 29
P 23 153 201 247 5% PBREAIX) 06 09 08 24 19
UG 153 201 247 56 832 PCR 102 132 182 104 95
FCF 82 41 9 22 317 EV/EBITDA(%|1) %8 195 198 118 101
X2 : &L kS =5 EV/EBITDA(%|X) 289 124 03 72 59
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