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Appendix

Z=0 224 I HSA} Peer Comparison Table

e 29122 SiicHiE| oI AER] RGA Xjojiz| 23012 BHyAd
SixiZ=7+ (USD) 2358 %0 1388 2543 1494 021 422 1381
A|7152 (USDmn) 36549 34236 16,744 10384 9639 8914 8187 5536
EPS (USD)
2016 179 107 107 239 109 002 36 116
2017 28 10 90 114 283 002 17 62
2018E 202 89 109 226 127 002 38 101
2019€E 223 96 121 236 136 003 44 109
2020E 251 101 128 254 147 003 46 120
BPS (USD)
2016 2119 1059 787 1974 1103 024 379 1084
2017 2226 1061 850 2050 1485 027 399 9.7
2018E 2357 1067 R4 2213 1588 029 436 1077
2019E 214417 1098 971 2396 1698 031 455 1153
2020E 2536 1118 1014 2612 1812 035 463 1221
ROE (%)
2016 83 106 137 126 106 73 93 109
2017 13 10 109 56 219 72 44 (598
2018E 88 83 120 107 105 82 90 94
2019E 95 88 127 102 106 91 100 96
2020E 99 89 126 102 103 92 101 97
PER (X)
2016 111 88 106 92 129 137 101 90
2017 741 910 132 248 144 124 219 137
2018E 116 111 127 113 118 89 111 137
2019E 105 102 115 108 110 78 96 127
2020E 9% 97 109 100 101 70 93 116
PBR (X)
2016 089 090 138 110 114 098 091 126
2017 098 088 148 108 105 085 101 126
2018E 100 092 151 115 094 072 097 128
2019E 0% 089 144 106 088 067 093 120
2020E 093 088 138 097 082 060 092 113
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EIELES 1688 3558 5345 718 1820 3819 5691 7582 7185 7582 55
21 810 1656 2511 3376 887 1792 269 3624 3376 3624 73
2| 515 1157 1676 2168 515 1189 1729 2251 2168 2251 38
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21 W 26 28 m 214 246 214 234 898 938 45
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SK Company Analysis

Analyst Z1£5} dohakim@skcom / 02-3773-8876

e E EEEARN
129 ZAH (Moig) 2016 2017 2018E 2019F 2020E 129 ZM (Moigl) 2016 2017 2018E 2019E 2020E
SR 5314 5626 5908 6203 6513 QEH 6661 7185 7582 7974 8388
312 gl o2 55 410 407 403 397 2U7 3083 3376 3624 3842 4072
o= 4308 4362 4569 4785 5011 27| 2126 2168 2251 2341  24%
ESY N6 2 B M 26 Gte] 1453 1640 1707 1792 1832
A 1972 2038 2187 2346 2515 HOW3lE 4678 5002 5331 5629 5914
Sol=q 1056 87 80 791 T8 @ﬂtﬂ*ﬁﬁ 4658 498 5311 5607 58%0
ole7IEA 1040 1292 1345 1399 145 Sl 2578 2808 3030 3213 339
J[Er7IEA 5 4 5 5 5 27| 895 898 938 986 1025
W=V 24 668 7% 95 1086 Gte] 1185 1278 1343 1408 1475
HEA 187 18 195 205 215 ghAasjoh 3809 3898 4246 4500 4717
H| XA 4200 4413 4443 4568 4759 Q| 816 917 %5 1009 1050
EU{RRA 0 0 0 0 0 =30l 3 169 100 %8 13
TRESA 9556 10039 10350 10771 11272  ExiEiolY 185 26 158 177 165
HOJ=H| 2 4937 5134 5259 5410 5564  &¢o[Y 218 195 259 25 2%
X2xH|2 3196 3305 3404 3506 3611  @ieloly -8 2 0 0 2
CLERsE 0 0 0 0 0 MmO 210 173 258 25 2%
0jzAnesaxza 1740 1829 1855 1903 1953  HQIMH|® 48 40 63 66 69
7|EFER 2504 2737 2772 2891 3079 7RO 163 133 19% 208 27
SEAEEA 0 0 0 0 0
SxpEA 7441 7872 8031 8300 8643
2 60 60 60 60 60
e 176 176 176 176 176
ojololola 1560 1645 1797 1948 2106
KEXH 177w 1 w17
7Bl 142 09 109 109 109
XS4 2115 2168 2319 2471 2629
R eS| 955 10039 10350 10771 11272
YHE F9 EXX|#
129 ZA (% YoY) 2016 2017 2018E 2019F 2020E 12§ ZM 2016 2017 2018E 2019E  2020E
RpAH 59 51 31 41 46 GUK|E (%)
QORI 81 59 50 50 50 AIsig 818 782 799 83 80l
! 62 58 20 34 41 AQHIE 175 184 182 180 178
AOIZ=H| 2 52 40 24 29 29 Exo|as 36 05 27 29 26
e 49 25 70 65 64 =2 1Y 1208 1071 1066 1064 1043
Zugss 95 70 66 56 50 ah|gH %9 984 982 B3 983
U 84 89 79 60 55 U7 99 94 93 9¥6 N5
2U719 81 03 45 51 40 27| B7 96 N6 N6 R0
e 130 78 51 49 47 el 1005 1010 995 993 1001
SAROH| 101 124 52 46 40  Exjo|oz 30 24 29 30 31
Exjoio|ol 102 88 5M42 119 72 3AM %)
%olo|o] 121 105 327 63 48  ROE 79 62 87 87 85
202 127 185 477 64 41  ROA 17 14 19 20 20
FxEE
EEZEPS 1415 1154 1704 1813 1838
HEZBPS 18411 18870 20190 21510 22885
HEZX DPS 325 00 410 430 460
JIEF X|E
EEZ PER (X) 81 95 64 60 58
HEZ PBR (X) 06 06 05 05 05
HHSHAISE (%) B0 260 241 BT 244
BEZ Hjciaolz %) 29 27 37 39 42
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