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(Ete): /%)
1QI8E 1Q17 YoY (%, %p) 1Q18C diff (%, %p)
i E=Dl 4479 4372 25 4566 (19
¥0|9| 142 141 08 1538 (96)
AYO|AE % 32 32 01) 35 03)
MTol9] 159 153 41 16.1 12
HEo|2E % 36 35 01 35 00
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1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18E 2Q18E 3Q18E 4Q18E 2017 2018E 2019E

i oj= 4372 476.2 5176 3876 4479 436.6 5113 4290 18186 18747 19436
SK|/AE 196.5 2074 2188 1956 2073 2193 2199 2126 8183 859.0 904.2
a9 7ts 9.5 1313 1444 749 9.7 1296 1419 86.6 4490 4549 4617
e 1422 1374 1545 1171 1439 1377 1495 1298 5512 560.8 5776
YoY % 34 53 79 (49) 25 22 (12) 107 32 31 37
FA/AE 55 64 118 19 55 57 05 87 64 50 53
/L 7ts 04 13 18 (16.1) (18) (13) (17) 157 (21) 13 15
e 27 76 88 (74) 12 02 (33) 109 31 17 30
e ¥elo|Y 141 196 275 50 142 222 301 48 66.2 713 771
SA/AE 6.7 91 116 83 70 99 121 85 357 375 406
/9 7ts 40 111 131 (11) 53 117 135 (17) 271 287 293
EXCES 33 (0.5) 27 (21) 19 07 45 (19 34 51 72
YoY % (284) (19.0) (18.0) 1084 08 134 94 44) (17.0) 77 8.0
SK/AE (307) (6.7) 97) (10) 45 88 39 26 (122) 50 83
/e 7ts 473) (17.1) (15.7) (70.9) 317 54 28 LS| (17.5) 6.0 19
EX RS 482 (148.7) (46.1) Hz (44.0) (226.8) 65.1 LSy (46.1) 510 408
OPM % 32 41 53 13 3.2 46 59 11 36 38 40
SA/AE 34 44 53 42 34 45 55 40 44 44 45
ey 41 84 91 (L5) 55 9.0 9.5 (20) 60 63 63
EX e 23 (04) 18 (1) 13 05 30 (15) 06 09 12
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HEHE E (GRS EEEAIAN (T2 21 R1%)
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
SQERFA 515 437 437 437 e 1819 1875 1,944 2018
2 9l S MR 98 2 28 27 =7t2(%) 32 31 37 38
CH7| 2 S XA 16 1 7 5 EXTp 1493 1,547 1,603 1674
ESVE! 213 214 216 218 ojzz0|2 326 328 341 343
T TRFAF 179 179 179 180 THOjH| QF 22| H| 260 256 264 262
HIQEXHAF 707 671 657 645 Gl 7Kt H| - - - -
SERFA 537 506 49 488 7|Efg 20l - - - -
SRR 50 50 50 50 7|EtY |2 - - - -
KRS A 1222 1,107 1,094 1,081 g0l 66 71 77 81
=X 330 234 240 248 =712(%) -170 77 80 51
lpV=] 87 9 116 133 Soi0[2AE (%) 36 38 40 40
Ch|xtel 2 114 50 50 50 O|Rt==2l - - - -
SEdE7|2H 32 1 1 1 O|XtH| & - - - -
Hles2 226 227 227 227 WNELEESY)) 4 s % 6
AHY 150 120 120 120 J|EtE Q|2 64 2 2 2
;7R E - 30 30 30 MEAH ZAH0|2 111 72 78 82
SERHEA 556 461 467 475 HolqH S 16 14 15 16
L EEIE] 665 647 627 607 MEH50|2E %) 61 38 40 41
Py 6 6 6 6 oty|20l9l 95 58 63 66
HEdolg 60 60 60 60 20|2E (%) 52 31 32 33
ololdofa 883 866 847 828 X|EfZ=Z=2% 20|Q 95 58 63 66
7|EpRHE SR -284 -284 284 -284 7|EtZZro|2l -67 -1 -1 -1
EINEIESEONES - - - - Fxzo|y 29 57 61 65
HESA 665 647 627 607 X|Ej = sz T 0l 29 57 61 65
H3SER (Bt o) FRERR ®
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
Fges viszs 91 87 77 8L FEXEE)
gh7|20]2 95 58 63 66 EPS 72,204 51,347 55,388 58,184
SERIAZETIANZHH| - 62 47 46 BPS 587,907 571414 554,114 536,009
D RPARAZH| 4 4 4 4 CFPS 75,504 109,815 100,750 102,645
X 2aaadole) -4 -6 -6 6 DPS 22,000 19,000 20,000 21,000
EXgE g5 -56 -207 -209 210 Valuation(Hf)
SBXLAO| K (] E) -85 -40 40 40 PER 77 127 118 112
DHXLAO| K E(FE) 2 - - - PBR 09 11 12 12
2ga=Eol 52 8 5 4 2 PCR 73 59 65 63
H2gE 3sE 27 -118 21 22 EV/EBITDA 114 66 70 69
=g =N eIl - - - - Key Financial Ratio(%)
7128805 100 -30 - - ROE 118 89 98 107
NEXIE->13 - - - - EBITDAO|2lE 39 73 66 65
HiE2X 2 -8 -20 -17 -18 HijH|g 836 712 744 782
HIUS T AR S 62 73 2 0 2ExHE 273 254 265 278
J|xHFUAF XA 37 %8 2 28 e RSN 83 88 90 93
7| USH2US T ARA 98 26 28 27 T DRFALS|H (%) 105 105 109 112
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