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12, 21733 (005180) / BUY (8X|) / TP 74,000¥ (SX|)

1Q18 Preview: A|Z7|ciX|ofl F&teh= FHAH o
W89 1Q18 A7) WjE&dn go]oe 27 1,789 (+2.4% YoY), 389
A (+2,0% YoY) 0.2, 187] AEA v]4=718 7AAT o o]oef gt 7| h7- drt,

o2 ot 20169 HAAEL
e 553 22 D Ho|AuH

of whet Tha £3HE Aol 12719 A9 AEH H77h o
2 Aog gohsith E3 2QI7RE Sstn Q= HMRAE, A AEd&E 5
AAGRZY & 4727 Hefjdo] B 47F 45 280 149 74l

REEDQ orsio mE o0]9] MaBTx 7|0
AFZEE 0 o] B GYNH PEL A/QLY AF77 (2QU)S ¥
T W) 11874 A48 5 Aol ¥t 434, BEG 5 RE cgw
343 QIrhe AS el Zaste e AEo] gHe
SUTZE AT 5 o, Wz 3AE 4 3 2
Aok ol oh4itt,

a2y OIIE}%WMH] o 25402 tgstd AR that £A7F B8
=

AN71ES< 22fod, Pzt AT A¢ $37] 3458 SHAA 374
Aol g&o| 715 o Aot}
(H1) YT HE7|F JUMA FHZ| Y AMMA H| 0
(Et2): 2/2i2))
1QI8E 1Q17 YoY (%, %p) 1Q18C diff (%, %p)
B 1789 1748 24 1789 00
geold 38 37 20 41 77
HYUO[AE % 21 21 (0.0) 23 02)
MTol9] 52 51 09 n/a n/a
HEol2E % 29 29 (0.0) n/a n/a
A& FnGuide, SIOIEASH 2 S Z4IMA= 20181 038 30 7|2
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1Q17 2Q17 3Q17 4Q17pP 1Q18E 2Q18E 3Q18E 4Q18E 2017P 2018 2019E

A7 o= 1748 2459 2684 1684 1789 2499 2757 1718 857.5 8763 899.6
o= 1731 2408 2625 1649 17638 2476 2721 168.1 8413 864.5 887.6
4 1132 1281 1316 1229 1159 1318 1357 1259 4957 5093 5217

d= 9l 7|k} 599 1128 1309 414 60.9 1158 1364 421 3450 355.2 365.9

7|E} % adj 17 50 6.0 34 21 23 36 38 161 118 120
YoY % 43 56 80 26 24 16 27 21 54 22 27
Y ESR 38 47 6.6 23 22 28 37 19 46 28 27
e (01) (13) 17 17 24 29 31 25 05 27 24

4z 9 7|} 123 124 121 22 17 27 42 17 110 30 30

7|Et 9 adj 80.7 805 1465 193 241 (54.6) (404) 105 788 (27) 19
=7t 1264 1730 186.6 1216 1294 1717 186.2 1242 607.6 6115 624.5
Aot % 723 704 69.5 722 723 68.7 676 722 709 69.8 694
ThHH| 447 60.8 614 485 457 643 63.2 50.1 2154 2233 2289
T8 % 256 247 229 288 255 258 229 291 251 255 254
A goio|Y 37 121 204 (18) 38 139 26.2 (24) 344 415 462
YoY % 742 39 7.7 (221) 20 148 285 335 (7.6) 206 114
OPM % 21 49 76 (11) 21 55 95 (14) 40 47 51
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K-IFRS ¢ Q9 MZENE

HEHE E (GRS EEEAIAN (T2 21 R1%)
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
SQERFA 362 334 362 378 e 857 876 900 925
2 9l S MR 23 19 2 29 =7t2(%) 54 22 27 28
CH7| 2 S XA 203 183 201 212 hEIp 612 612 624 642
ESVE! 76 74 76 79 EE[e] 246 265 275 283
T TRFAF 39 36 37 38 THOjH| QF 22| H| 211 223 229 234
HI RSt 273 306 292 292 O Y] 5 5 6 6
FERA 221 256 242 243 7|EF 40l - - - -
SERpA 5 3 3 3 7|EFE Q| - - - -
RHHSA 636 640 654 671 gelolel 35 2 46 49
=X %4 88 %0 92 =712(%) 68 196 114 69
ielby=] 51 47 50 54 10| E(%) 40 47 51 53
IR - - - - 0| Rt4=2l - - - -
SEdE7|2H - 0 0 0 o|xHH|2 - - - -
Hles2 13 13 13 13 X2 Ho|(E4) - - - -
AR - - - - 7|ErE el -1 -3 3 -3
71X - - - - MTEA S A0S 48 43 48 51
EWE 107 101 103 105 #olgH g 18 10 12 12
WNEE=SNC 529 538 551 566 MEH50|2E %) 56 49 53 55
Py 50 50 50 50 oty|20l9l 30 33 36 39
HEdolg 65 65 65 65 20|2E (%) 35 37 40 42
ololdofa 434 455 479 506 N[ E=smT B[] 30 33 36 39
7|EpRHE SR -2 -2 -2 -2 7|EtZ 0|2 -11 -11 -11 -11
HIX|HF=FX| 2 0 0 0 0 B (o] o] 18 21 25 27
HESA 529 538 551 566 X|Ej = sz T 0l 18 21 25 27
H3SER EE RS )] FRERR ®
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
dggs Hass 42 48 54 55 FEXHEF)
gh7|20]2 30 33 36 39 EPS 3,006 3334 3,698 3,943
QURIAZETIAZHH| - 2 2 2 BPS 53,683 54,640 55,917 57,439
DS RFAALZH| 0 0 0 0 CFPS 3050 5981 6,346 6,591
X2gaHsdole) - - - - DPS 1,250 1350 1,400 1,400
EXgE v3sE -28 -2 43 -35 Valuation(t)
SBXLAO| K (] E) -3 -26 -26 -26 PER 210 183 165 154
DHXLAO| K E(FE) -1 3 - - PBR 12 11 11 11
F84E B2 8 20 -18 -10 PCR 207 102 96 92
H2gE 3sE -11 -1 12 -12 EV/EBITDA 112 59 52 48
=g =N eIl - - - - Key Financial Ratio(%)
Yla85MoEe - - - - ROE 56 62 67 70
2oy - - - - EBITDAO| QIS 41 77 80 82
IS 2RI -11 -1 12 -12 HijH|g 202 188 187 185
HI USSR A0S 2 2 -4 6 4 Eebyo[E= 428 -376 412 425
J|EFHAF YR 21 23 19 26 ESYE-RRE=TN) 117 116 119 119
7| USH2US T ARA 23 19 26 29 T DRFALS|H (%) 237 235 247 247
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