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10. CHAF (001680) / BUY (£X]) / TP 32,000¥ (£X|)

1Q18 Preview: AlZ7[cix]ofl Rat5h= SHAH o8
el 1Q18 9271E MEdT FYold 44 7,5769 ¢ (+6.1% YoY), 3079
A (+6.3% YoY) 2.2, AIF7|Hh Ao Fgtot= G o] o).
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Cash cow BolE ¢t H| &R &2 45 ASHI oy AZbpRo 9 v&A
EES 7S o 2018 wj&7] &g o] dA o] 7t ET, o7 A £
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o 450 A, AL DT 24 BYHE B F4728 1
A B8 7HAgol Eoh FYAH dojetes Aatel Bobd #7142 4 §5Y
A Aoz d2 WRoold vigs vg £71Y $4F 35 THeAol
e 2oz Btd gart §lvh
(H1) O HZ7 |2 FUAA 243 U AMMA H|
(E+3): £/918)

1QI8E 1Q17 Yo (%, %p) 1Q18C diff (%, %p)
e 7576 714.2 61 7564 02
99102l 307 289 63 320 40)
ALO|YE % 41 40 00 42 02)
MTol9f 265 303 (124) 292 9.1)
L 35 42 ©7) 39 (04)
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1Q17 2Q17 3Q17 4Q17P 1Q18E 2Q18E 3Q18E 4Q18E 2017P 2018E 2019E

oA o= 7142 7241 8193 7112 7576 764.1 8483 74838 296838 31188 3,2064
e s 5310 5320 609.1 5180 5537 5536 6208 5427 2190.1 22709 23154
ME 3654 3604 4375 336.7 3756 369.3 4386 3578 1,5000 15413 15738

EN 1656 1716 1717 1813 1781 1843 1823 1849 6901 7296 7416
HAHAER 1315 1454 1564 1383 1420 1570 1689 1494 5715 6173 6481

PT INDONESIA 359 369 439 430 495 443 50.5 456 1597 189.9 2013
MIWON VIETNAM 199 198 196 205 210 205 202 212 797 830 859
YoY % 44 19 91 03 6.1 55 35 53 40 51 28
e s 190 165 227 142 43 41 19 48 182 37 20
ME 27 22 5.2 (17) 28 25 0.2 63 265 28 21

AT 79 (16) 12 6.9 76 74 6.2 20 34 57 16
HAEHAES 153 130 290 114 80 80 80 80 171 80 50

PT INDONESIA 99 148 453 414 380 200 150 6.0 273 189 6.0
MIWON VIETNAM (107) 4.5) 157 76 6.0 35 35 35 10 41 35
A goio|Y 289 239 387 52 307 307 451 203 96.7 12638 1385
e g0 271 247 389 126 312 297 435 228 1031 1272 1327
AE 150 87 258 (6.9) 131 111 263 36 426 541 585

N 121 159 130 195 180 187 172 192 605 731 742
CHAHAES (33) (26) 3.2 (63) (3.0 (2.5) (22 27) (154) (104) (6.7)

PT INDONESIA 28 04) 06 03 06 07 10 09 33 3.2 56
MIWON VIETNAM 05 04 02) 00 05 05 05 05 07 21 21
YoY % (107) (276) 6.1 (433) 63 284 165 2919 (129) 311 92
e geo19 (126) (136) 274 217 152 206 120 812 28 233 43
ME 46 (30.2) (5.) HH (12.2) 270 19 (152.0) (43) 269 82

N (287) (150 761 799 491 172 320 (13) 123 208 15

OPM % 40 33 47 07 41 40 53 27 33 41 43
e g0 51 46 64 24 56 54 70 42 47 56 57
AE 41 24 59 (20) 35 30 6.0 10 28 35 37

E| 73 93 76 107 101 101 94 104 88 100 100
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K-IFRS ¢ Q9 MZENE

HEHE E (GRS EEEAIAN (TRl 1 21.%)
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
SQERFA 999 1,063 1,103 1,160 e 2969 3119 3,206 3,295
2 9l S MR 148 253 311 375 =7t2(%) 40 51 28 28
CH7| 2 S XA 197 144 105 77 EXR 2174 2269 2328 2391
ESVE! 281 296 305 313 EE[e] 7% 850 878 904
T TRFAF 318 312 321 330 mofu|etztz|H| 698 723 740 754
HIQEXHAF 1,254 1,199 1216 1,224 o7 ety 24 25 25 26
FERA 8% 835 847 851 7|EF 40l - - - -
SRR 137 137 137 137 7|EtY |2 - - - -
PNNEY. 2252 2262 2319 2384 g0l 97 127 138 150
=X 688 845 854 864 =712(%) -129 311 92 82
lpV=] 181 168 149 127 Soi0[2AE (%) 33 41 43 45
Ch|xtel 2 204 270 270 270 O|Rt==2l - - - -
SEMEL 7| 111 140 140 140 O|xHH| & - - - -
H RS 680 494 494 494 NS EIESS) 3 4 4 4
| 399 250 250 250 7|EtE Q& 4 -10 8 8
7R 136 100 100 100 MEAH ZAH0|2 84 100 114 125
EWES 1,368 1339 1348 1358 SRR 32 23 28 31
EE=SIE] 871 910 957 1,013 MEH50|2E %) 28 32 36 38
e 36 36 36 36 oty|20l9l 52 77 85 %
HEdolg 295 295 295 295 20|2E (%) 17 25 27 28
ololdofa 597 656 723 799 X|EfZ=Z=2% 20|Q 53 77 85 %
J|EfRtEY 2 -34 -34 -34 -34 7|EtZZro|2l -20 -20 -20 20
H|X|HI ==X & 13 13 13 13 =m 0|0l 32 57 65 74
HESA 884 924 971 1,026 X|Ej = sz T 0l 32 57 65 74
H3SER (Bt o) FRERR ®
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
dggs Hass 166 200 168 179 ZEX|E(S)
gh7|20]2 52 77 85 % EPS 1,525 2229 2466 2,710
QURIAZETIAZHH| - 80 76 77 BPS 25,138 26,265 27,629 29,237
DS RFAALZH| 5 6 6 6 CFPS 1,683 4,694 4,826 5,087
PNER I B ) 3 4 4 4 DPS 500 500 500 500
EXgE g5 -68 -32 46 -57 Valuation(Hf)
SBXLAO| K (] E) -139 -80 -80 -80 PER 181 116 105 95
DHXLAO| K E(FE) 4 - - - PBR 11 10 09 09
2ga=Eol 52 72 53 39 28 PCR 164 55 54 51
H2gE 3sE -109 -60 -19 -19 EV/EBITDA 145 60 57 53
C7|1 288195 - 50 - - Key Financial Ratio(%)
7128805 100 -149 - - ROE 61 87 92 95
NEXIE->13 - - - - EBITDAO|2lE 34 68 69 70
Hi S 2R 2 -14 -18 -18 -18 HijH|g 1547 1450 1389 1323
HIUS T AR S -36 105 57 65 ZExHE 572 393 354 300
7| =S HHF YR 184 148 253 311 W ESVEIRSE=YY) 104 108 107 107
7| U2 YU I AL 148 253 311 375 T DRFALS|H (%) 97 99 101 101
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