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UMY ol EXX|E
= cio| 2015 2016 2017 2018  2019E  2020E
Ofizso o9l 651 1242 1821 2215 2730 3410
yoy % 613 909 466 216 233 249
%oio[ol o9l 178 633 1019 1249 1,560 1982
yoy % 147 2563 611 25 249 271
EBITDA o9l 193 681 1,087 1316 1635 2057
Mo Ay 393 643 1,035 1,281 1602 2043
#0|RHIZ=R) A 339 433 728 921 1173 1520
HAOIAS% % 273 509 560 564 571 581
EBITDA% % 297 548 597 594 599 603
0|98 % 551 410 47 455 461 471
EPS gl 12625 13177 19396 21182 26974 34941
PER ! 157 244 289 282 22 171
PBR ! 31 42 35 33 29 25
EV/EBITDA iy 302 143 176 155 119 88
ROE % 271 188 154 124 139 155
211012 o9l -763 1039 -5162 -6029 -7081 -8381
EiiHig % 85 74 144 143 140 139
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(el %) 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17
AR HAMA YoY QoQ Xjo|
ojsoH 4425 4616 4160 5010 4908 5070 109 20) (32
ggojool 2584 2732 2370 2505 2883 2820 116 151 22
HEo|2l 2567 2698 2446 2644 3036 - 183 148 -
20/ 2094 2047 1927 2068 2385 : 139 154 -
Qolojls 584 592 570 500 587 556
NEo|olE 580 585 5838 528 619 -
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072 A7 AEHY wE
otsL % HAs A HEE
2018E 2019E 2020E 2018E 2019 2020E 2018E 2019 2020E
T 2215 2730 3410 2207 2675 - 06) 20 -
%oi0[e] 1,249 1,560 1982 1233 1454 - 13 73 -
HEo|el 1281 1602 2043 1221 1448 - 49 106 -
20/ 1,007 1,259 1,605 952 1130 - 57 114 -
EPS 21182 26974 34941 23092 27817 - 83) 30) -
gojojalz 564 571 581 554 544 - 18 50 -
A2 SKEH Al
J33. 2708 4 Hax|
1Q17 2Q17 3Q17 4Ql7 1QISE 2QI8E 3QISE 4QI8E 2016 2017  2018E  2019E
DjzsoH 425 4616 4160 5010 4908 5338 5466 6433 12419 18211 22146 27298
EAl 2530 2880 2750 2730 2808 3456 3850 3959 6400 10890 14073 18013
g 1550 1320 1030 1750 1709 1390 1188 1840 4730 5650 6127 7046
o|z77| 20 30 3“0 360 32 414 403 414 120 1390 1583 1802
7|E} 30 60 20 170 39 78 26 21 70 280 364 437
gojo[ol 2584 2732 2370 2505 2883 3166 3177 3261 6326 10191 12487 15598
HEo|2l 2567 2698 2446 2644 3036 3275 3325 3178 6433 10355 12814 16021
20[2l 2004 2047 1927 2068 2385 2573 2612 2497 5090 8135 10067 12586
MEEYoY(%)
iTET] 953 492 268 325 109 157 314 284 613 466 216 233
%oi0[e] 1940 670 322 241 116 159 341 302 147 61 25 249
HEo|Ql 1934 567 382 280 183 214 3“9 202 1517 60  B7 250
20/0l 2003 462 347 307 139 257 3% 208 1727 598  B7 250
+0/5(%)
Qojoll 584 592 570 500 587 593 581 507 509 560 564 571
HEo|2l 580 585 588 528 619 64 608 494 518 569 579 587
20[2l 473 M4 43 413 486 482 478 388 410 47 455 46l
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12! 7. 22 Valuation Table

B|A A7 QioQlE(%) PER(EH) PBR(H) ROE(%) EV/EBITDA(HH)

(Motel) 17 18E 19E 17 18E 19F 17 18 19 17 18 19 17 18E 19E
HCIEA 4055 514 525 533 449 357 289 138 104 79 368 343 315 333 264 218
=2 2606 560 564 571 289 265 208 35 31 27 154 124 139 176 143 109
CHS R 2317 497 513 532 374 439 327 137 138 101 422 371 357 288 318 239
seA 67 124 144 144 151 221 162 36 44 35 256 208 243 132 135 106
Shanghai Haohai 9% 397 407 - 153 128 106 23 20 17 142 169 177 85 71 58
Allergan 59410 477 482 487 102 97 87 08 08 08 41 43 55 112 106 93
Ipsen 13779 282 297 316 25 187 152 56 47 41 250 253 261 157 127 106
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AT EEEYAMA
2 ZA2g) 2016 2017 2018E 2019 2020 & ZAHolg) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
SEXM 1513  67% 7967 9353 11150  Ofiso 1242 1821 2215 2730 3410
S2GISITARA 649 313 1135 2157 3437 DRSS} 298 400 487 601 750
S| [P 320 628 80 1093 1433  Of=B0|Q M4 1421 1727 219 2659
T XA 135 155 200 246 341 DHEZ0[01E (%) 760 781 780 780 780
H|QEXA 1430 1415 1384 1407 1427  mOj|QfE|H| 311 402 478 569 678
7|2 SRIA 50 100 100 100 100 giojojel 633 1019 1249 1560 1982
OBIRpA 588 50 5% 599 604 gi010[2Z (%) 509 50 564 571 581
DR 639 637 635 633 631 H|gjoa0l 1 16 3 4 61
XMESA| 2943 8209 9351 10761 12577  &£2gH|® 12 35 77 91 108
QEHy) 199 27 36 4 587 el P 3 3 2 2 -2
CI2gER 3 0 25 55 95  IH7|HEXIS fidol =17 -15 -10 7 5
ojeIe gl 7|y 49 82 105 137 205 NEASARRI0NY 643 1035 1281 1602 2043
e 10 1 15 19 24 NEABAIZ0|2IE %) 518 569 579 587 599
H|QE LK) 5 803 850 897 W4 AZALHHOIA| B34 2 05 43 438
P 0 7% 7% 7% 7% AHiZAgloly 500 814 1007 1259 1605
TN =R ]| I=] 1 1 1 1 1 =0 0 0 0 0 0
b7 |5ehesy 0 0 0 0 0 0Lkt 0 0 0 0 0
SHEA 204 1030 1166 1318 1531 &7)20(2! 509 814 1007 1259 1605
pATEESNT] 2528 6957 7878 9050 10569  #0|9lF (%) 410 447 455 461 471
pEE 16 2 2 2 2 PATIESES 433 728 21 1173 1520
xH=2olo2 1448 5069 5069 5068 5069  KHIEEHZ 20|US%) 3484 40 4161 4299 4458
7[EfR T4 1 76 76 76 76 HIX[HjESE 76 85 85 85 85
WHEN -67 -14 -14 -14 14 &mTolel 509 812 1006 1258 1604
ojaoiz 1065 1792 2713 3886 5406  X[HiFF 43 727 920 1172 1519
H|X|HIZ=ZR |2 211 22 307 393 478 HKMHIEE 76 85 85 85 85
254 2739 7179 8185 9442 11047 EBITDA 681 1087 1316 1635 2057
ot EA| 2943 8209 9351 10761 12577
SZSER FREXX|E
2 ZA R 2016 2017 2018E 2019 2020 & ZAHoiQ) 2016 2017 2018E 2019E  2020E
YUEHSSE 42 619 &9 1040 1271 AEH (%)
B |20| Q)2 509 814 1007 1259 1605 e 09 466 216 233 249
HEaMsRE 203 20 309 36 452 gofolel 2563 611 25 249 271
QERPAZITIAZH| 39 56 56 64 65 NFEASAIH0[ 637 610 238 250 275
DSRIAAZIH| 9 1 1 1 10 EBITDA 2526 597 211 243 258
7} 3 25 EY) 40 40 EPS(AI&ALYY) 44 472 92 273 295
SHRELAEST 235 312 22 252 349 30 (%)
DERIHGL [ERIRC] ZAET) -119 -316 -222 -243 -340 ROE 188 154 124 139 155
T DRRAZAEST 49 -16 44 46 95 ROA 193 146 115 125 138
KIS 2 7[ERHIEO| S -70 3 23 32 68 EBITDADHEI 548 59.7 594 599 603
7|E} 3 13 21 5 19  oPdd (%)
Ol MLt 35 172 36 343 438 ogH|g 7601 29953 25194 22206 19011
EXgsHassE 530 5530 40 25 7 HiHIS 74 144 143 140 139
XY NP INEST 369 5293 70 -60 60 =TI 379 719 ;B7 750 759
SERHHENETY -155 63 60 70 70 EBITDA/O|XIH | £(HH) 00 728 604 727 883
SFEHRAUNETD 5 9 4 9 9 FURE (R
7 1 65 9 114 132 EPS(AI& ALY 13177 193% 21182 26974 34941
WResHasE 31 4576 3 8 17 BPS 76978 161504 180751 207652 242505
I =PI 11 3 25 30 40 CFPS 14641 21197 22723 28696 36673
7|2 SEMSTHZY) 0 1,000 0 0 0 B = 0 0 0 0 0
WETES RIS 60 3579 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
HiSt2o| X2 0 0 0 0 0 PER(%|T) 3%7 319 288 26 175
7|E} 102 0 22 22 23 PER(EIX) 144 155 253 198 153
EECESFIN) 56 -3 82 102 1280 PBR(A|1) 63 38 34 29 25
pIES = 705 649 313 1135 2157 PBR(A[X) 25 19 30 26 22
|arsiz 649 313 1135 2157 3437 PCR 219 264 263 208 163
FCF 286 475 749 96 1201 EV/EBITDA(A|1) 21 183 158 121 90
e NG ES] EV/EBITDA(A[X) 80 45 132 100 74
e
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