
 

 
동 자료는 작성일 현재 사전고지와 관련한 사항이 없습니다. 당사는 동 자료에 언급된 종목과 계열회사의 관계가 없으며 2018년 3월 20일 현재 동 자료에 언급된 종목의 유가증권(DR, CB, IPO, 시장조성 등) 발행 관련하여 지난 6개월 간 

주간사로 참여하지 않았습니다. 당사는 2018년 3월 20일 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 당사의 조사분석 담당자는 2018년 3월 20일 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 

본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. (작성자: 김현) 

동 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 동 자료를 이용하시는 

분은 동 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

국내외 주요 뉴스 및 코멘트 

삼성重 안도의 한숨…유상증자 `순풍`  DSME fails in $373m Songa claim 

삼성중공업은 19일 우리사주조합을 대상으로 유상증자 청약 싞청을 받은 결과 
125% 청약률을 기록했다고 알려짐. 유상증자 싞주 2.4억주 중 20%인 4,800
만주를 우리사주조합에 우선 배정함. 삼성중공업은 4월 9일 유상증자 싞주 최종 
발행가액을 확정하고, 싞주는 5월 4일 상장될 예정임. (매일경제) 

 영국 고등법원은 대우조선해양이 Songa Offshore를 대상으로 제기한 중잧싞청
에 대해 기각함. 이는 2011~12년에 대우조선해양이 Songa에서 총 2.4조원에 
수주한 Semi-rig 4기와 관련된 소송임. 수주 당시 척당 6첚억원으로 예상했으나, 
결과적으로 척당 8.5첚억원이 소요되면서 총 3.4조원의 원가가 투입됨.  

원가증가의 주된 원인은 발주처의 잦은 설계변경에 따라 건조지연이 발생했고, 
척당 평균 10개월씩 인도가 지연됐기 때문임. 대우조선은 2015년 7월 런던 중
잧잧판소에 Semi-rig 2기에 대해 발주처의 설계상의 문제를 근거로 3.73억달러
에 대한 중잧소송을 싞청했으나, 이번에 최종 기각됨. 그러나 계약금은 이미 수
령했고, 관련 손실도 기반영된 상황으로 알려짐. 반면 Songa 측은 대우조선해양
에 대해 반소를 검토하고 있다고 알려짐. (TradeWinds, Upstream, 조선비즈)  

암초에 걸린 STX조선 "희망퇴직"vs"총파업"  

STX조선해양은 4월 9일 노사확약서 제출기한에 맞춰, 오는 20일부터 생산직 
690여명을 대상으로 희망퇴직 접수에 들어갈 예정임. 반면 노조는 자구계획안 
첛회를 요구하며 26일부터 총파업에 돌입할 계획으로 알려짐. 정부와 KDB산업
은행은 노사확약서를 제출하지 못하면 법정관리를 싞청한다는 입장임. (뉴스1) 

 

Statoil takes reins on Martin Linge  New VLEC ethane terminal heading to US 

최근 Equinor로 사명을 변경한 노르웨이 Statoil은 Total에서 Martin Linge 프
로젝트를 공식적으로 인수함. 인수계약 금액은 총 14.5억달러로 알려짐. Martin 
Linge 프로젝트는 2012년 처음 산정원가는 292억크로네였으나, 삼성중공업에
서 발생한 사고로 원가가 413억크로네(50억달러)로 42%만큼 급증했고, 인도도 
19년 상반기로 기존 계획보다 2년 지연된 상황임. (Upstream) 

 미국 Energy Transfer Partners(ETP)와 중국 Satellite Petrochemical은 미국 
걸프 지역에 에탄 수출터미널을 합작으로 건설할 계획으로 알려짐. 해당 터미널
에서 VLEC로 수출 에탄을 선적할 수 있을 예정이며, 미국에서 3번째로 생기는 
에탄 터미널임. 당국의 허가를 받으면 2020년 4분기 가동예정임. (TradeWinds)  

 

국내 주요 조선/기계 업체 Valuation 

주요 지표 및 차트 
 

 

 

 

 

 

 

 
   

 조선/기계 김 현  
02. 6098-6699 / hyun.kim@meritz.co.kr 

 


