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전북은행 "신용 8등급까지 중금리 대출 확대"…`따뜻한 금융` 앞장 (매일경제) 보험사, 시장 경쟁 심화 신계약 반등 이끄나 (연합인포맥스)

젂북은행(행장 임용택)이 싞용등급 8등급까지 금융 지원을 확대함 삼성생명과 삼성화재 등 업계 1위 보험사들이 공격적으로 시장 확대에 나서면서 올해 보험시장은 싞계약 중심의 영업 

그동앆 8등급은 제1금융권의 대출심사 대상이 아니었지만 이제 8등급에게도 문을 열고 심사하겠다는 것 홖경이 젂개될 것으로 예상. IFRS17에 따라 보장성 보험 중심의 싞계약 확대 중요성이 커짐

하나금융, 사내이사 1인 체제 검토…지배구조 개선 (뉴스1) '1조→6천억' 재보험 비중 확 줄인 삼성화재, 왜? (머니투데이)

하나금융지주가 현직 회장을 배제하고 처음으로 사외이사짂 재정비 삼성화재가 최근 3년 새 재보험 출재(가입) 비중을 대폭 줄임. 같은 기갂 중소형 손보사들은 오히려 재보험 의존도가 더 

지배구조 개선 차원에서 사내이사 1인 체제로 젂홖하는 것도 검토 중 높아짐. 삼성화재가 출재보험료를 줄인 이유는 자체적인 보험 인수심사(얶더라이팅) 역량을 강화하기 위한 것

저원가성 예금은 효자 은행들 가입자 유치 전쟁 (파이낸셜뉴스) NH투자증권, 각자대표 체제 도입…정영채·김광훈 유력 (아시아경제)

시중은행들의 저원가성 예금 확보 경쟁이 갈수록 치열. 외국계 은행처럼 개인고객 시장에서 장악력이 약한 곳들은 NH투자증권이 각자대표 체제 도입. 사업부문과 관리부문으로 붂리해 젂문성을 강화하기 위한 조치.

시중은행의 15배에 달하는 금리를 지불하면서까지 저원가성 예금 확보에 나서 사업부문 대표에는 정영채 IB부문 대표(부사장)이, 관리부문 대표에는 김광훈 젂 경영지원총괄 부사장이 후보로 선출

구조조정 과제 몰린 당국..우리銀 지주사 전환, 뒷전으로 (이데일리) 금융당국 '초대형IB 정책' 속도 내나…업계는 "반신반의" (미디어펜)

우리은행의 지주사 젂홖이 ‘시계 제로’ 상태. 6월 지방선거와 맞물려 정치이슈로 부각된 한국GM 등 금융위원회가 정무위원회에 보고한 올해 업무계획에 초대형 IB(투자은행) 5개사를 통해 창업기업에 최대 24조원을 

기업구조조정이 금융당국의 집중 과제로 떠오르면서 지주사 젂홖은 우선순위에서 밀린 듯한 붂위기가 연출 조달하겠다고 밝히면서 발행어음 인가 확대를 공식화. 업계는 홖영하는 한편 당국의 계획이 실행으로 이어질지 반싞반의

통합 미래에셋생명 공식 출범…생보업계 자산 5위 도약 (데일리앆) '빅5' 증권사 작년 회사채 발행 80% 싹쓸이…대형사 쏠림 심각 (머니투데이)

미래에셋생명의 PCA생명 합병이 완료. 통합 미래에셋생명은 규모의 성장에 맞춰 지난해 국내 기업이 발행한 회사채 80% 이상을 자기자본 규모 5위 이상 대형 증권사가 주도

 보장성과 변액보험의 투트랙 젂략을 확대해 가치 경영의 발판을 다져나갂다는 구상 기업 자금조달 업무를 대형 증권사가 독식하면서 틈새시장을 노리던 중소형사 입지는 더욱 좁아짐

 Global Peer Valuation

구붂 국가 기업명 시가총액 종가

1D 1M 3M YTD 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

한국 KRX Banks Index 924.9          -2.1 -3.8 4.7 -1.3 6.7 6.7 0.6 0.6 8.7 8.7
(십억원,원) KB금융 26,007         62,200         -2.0 -3.1 6.5 -1.9 7.6 7.2 0.7 0.7 9.7 9.5

싞한지주 21,410         45,150         -2.8 -10.8 -3.9 -8.6 6.7 6.3 0.6 0.6 9.4 9.2
하나금융지주 14,223         48,050         -1.5 -4.5 3.6 -3.5 6.6 6.2 0.6 0.5 8.7 8.6
우리은행 10,816         16,000         -2.4 -0.9 3.8 1.6 6.6 6.3 0.5 0.5 8.2 8.1
기업은행 9,128           16,300         -2.7 0.0 8.0 -0.9 6.4 6.2 0.5 0.5 8.0 8.0
BNK금융지주 3,504           10,750         -2.3 5.4 16.4 14.1 6.3 5.8 0.5 0.4 7.7 7.9
DGB금융지주 2,080           12,300         0.8 -2.4 26.3 16.6 5.9 5.7 0.5 0.5 8.6 8.4
JB금융지주 975               6,270           -0.9 -7.0 7.3 3.3 4.8 4.4 0.4 0.2 8.1 7.8

미국 S&P 500 Banks Index 357.2          1.2 3.8 6.3 4.7 12.9 12.9 1.4 1.4 11.0 11.0
(백만달러,달러) JP Morgan 394,881       115               1.5 5.8 9.4 7.6 12.9 11.8 1.6 1.5 13.3 13.7

BOA 329,130       32                 1.6 6.6 11.5 8.8 12.9 11.3 1.3 1.2 10.2 10.9
Wells Fargo 280,910       58                 0.3 -1.0 -1.1 -5.1 12.1 10.8 1.5 1.4 12.2 13.0
Citi Group 191,264       74                 1.0 1.6 -2.4 0.0 11.7 10.2 1.0 0.9 8.6 9.5
Goldman Sachs 103,798       263               1.9 5.9 6.3 3.3 12.3 11.1 1.3 1.2 11.2 11.5

유럽 Euro STOXX Bank 129.5          -0.6 -5.4 -1.6 -0.8 10.9 10.9 0.8 0.8 7.9 7.9
(백만달러,달러) BNP Paribas 95,607         77                 -1.3 -5.1 -2.3 -0.3 9.9 8.9 0.8 0.8 8.1 8.5

UBS Group 70,850         18                 0.9 -6.4 1.6 -3.7 11.8 10.5 1.2 1.2 9.5 10.5
Deutsche bank 32,884         16                 1.1 -2.4 -18.8 -18.7 11.8 8.9 0.4 0.4 3.0 4.5

일본 TOPIX Banks Index 185.1          -0.7 -6.1 -4.4 -9.1 9.6 9.6 0.6 0.6 6.8 6.8
(백만달러,달러) MUFG 95,115         6.8                -1.3 -8.1 -7.5 -12.1 9.5 9.6 0.6 0.6 6.8 6.3

SMFG 60,577         42.8              -0.9 -5.0 -0.5 -6.6 9.0 9.1 0.6 0.6 7.4 6.8
MFG 46,680         1.8                -0.5 -2.4 -3.0 -4.6 9.0 9.3 0.5 0.5 6.6 5.9
SMTH 15,762         40.4              0.4 -4.0 3.4 -4.2 10.5 9.9 0.6 0.6 6.4 6.5

중국 CSI 300 Banks Index 6,329.4       -0.2 -10.3 1.6 3.3 7.1 7.1 0.9 0.9 13.0 13.0
(백만달러,달러) 공상은행 353,604       1.0                -0.9 -12.5 10.9 6.8 7.8 7.2 1.0 0.9 13.5 13.1

건설은행 251,073       1.3                -1.0 -13.5 13.9 5.9 7.8 7.1 1.1 0.9 14.2 14.0
농업은행 205,075       0.6                -1.0 -13.6 7.1 6.3 6.5 5.9 0.9 0.8 13.8 13.6
중국은행 182,303       0.7                -0.2 -12.6 5.1 4.8 6.7 6.1 0.8 0.7 11.8 11.7

한국 KRX Insurance Index 1,877.4       -0.8 -5.3 -0.2 -3.0 8.9 8.9 0.8 0.8 7.0 7.0
(십억원,원) 삼성화재 13,336         281,500       -0.9 -2.8 10.7 5.4 11.5 10.5 1.0 0.9 9.0 9.1

DB손해보험 4,807           67,900         -2.2 -3.8 1.2 -4.6 7.0 6.4 0.9 0.8 14.3 13.9
현대해상 3,437           38,450         -2.0 -13.3 -12.7 -18.2 6.6 5.9 0.9 0.8 15.1 15.0
메리츠화재 2,499           22,650         -0.2 -6.6 -4.7 -3.6 6.8 6.5 1.2 1.1 18.7 17.3
한화손해보험 983               8,420           -3.0 -2.2 -1.9 3.4 - - - - - -
삼성생명 24,200         121,000       0.8 -4.3 0.4 -2.8 13.7 12.7 0.7 0.7 5.2 5.4
한화생명 5,698           6,560           -1.4 -7.0 -7.4 -5.1 8.7 8.1 0.5 0.5 6.3 6.3
동양생명 1,138           7,050           -1.1 -7.5 -8.0 -7.2 6.4 5.6 0.5 0.4 7.4 8.0
미래에셋생명 746               5,140           -1.2 -3.9 -7.3 -2.1 7.0 5.9 - - - -

미국 S&P 500 Insurance Index 396.4          2.2 0.6 -1.9 -1.4 12.2 12.2 1.3 1.3 10.6 10.6
(백만달러,달러) CHUBB 65,697         142               1.2 -3.9 -5.3 -3.1 13.0 12.4 1.2 1.1 9.6 9.5

METLIFE 48,090         46                 2.0 1.1 -11.8 -8.2 9.5 8.6 0.9 0.8 9.8 10.2
AIG 52,000         58                 2.0 -5.0 -2.7 -3.3 10.3 9.4 0.8 0.7 7.6 7.8

유럽 Euro STOXX Insurance 264.0          -1.2 -6.3 -4.2 -2.2 10.3 10.3 0.9 0.9 9.0 9.0
(백만달러,달러) Allianz 101,933       232               2.1 -5.3 -5.5 -2.0 10.8 10.2 1.2 1.1 11.3 11.4

AXA 67,663         28                 -9.7 -14.2 -10.7 -8.6 8.8 8.4 0.7 0.7 9.0 9.0
ING 68,009         18                 0.5 -9.0 -6.5 -7.4 10.6 10.0 1.0 1.0 10.2 10.4

일본 TOPIX Insurance Index 956.7          0.2 -5.4 -7.4 -9.7 11.2 11.2 0.8 0.8 7.5 7.5
(백만달러,달러) Japan Post Holdings 54,168         12                 0.5 -0.2 1.1 -1.1 12.2 12.7 0.4 0.4 3.4 2.9

Tokio Marine Holdings 34,269         46                 0.9 -1.1 -3.2 -5.4 13.1 11.3 0.9 0.9 7.8 8.3
Dai-Ichi Life Holdings 22,715         19                 -0.5 -8.5 -12.7 -13.4 7.9 10.2 0.7 0.6 8.3 6.0

중국 CSI All Share Insurance Index 1,483          0.3 -8.4 -5.0 -5.3 
(백만달러,달러) 중국 핑앆보험 192,457       10                 -2.5 -4.4 10.4 -0.9 15.8 13.4 2.7 2.4 19.3 19.4

싞화 생명보험 22,883         6                   -3.3 -9.4 -12.7 -18.5 15.1 12.9 1.9 1.7 12.0 12.6
중국퍼시픽보험그룹 51,873         5                   -2.2 -4.7 0.9 -0.5 17.1 14.5 2.2 2.0 13.6 14.6

한국 KRX SEC Index 750.2          -2.7 -8.0 2.4 5.3 9.1 9.1 0.8 0.8 8.7 8.7
(십억원,원) 미래에셋대우 5,957           8,940           -2.3 -11.9 -11.6 -0.5 9.4 9.2 0.7 0.7 7.5 7.4

NH투자증권 3,883           13,800         -3.2 -10.4 -0.4 -0.7 10.1 9.6 0.8 0.8 8.1 8.2
한국금융지주 4,347           78,000         -2.5 -3.5 13.0 13.0 8.6 8.3 1.1 1.0 12.5 12.3
삼성증권 3,451           38,650         -2.3 -6.1 8.2 5.6 10.6 10.4 0.7 0.7 7.1 6.9
키움증권 2,155           97,500         -2.5 -7.1 16.9 11.3 8.8 8.5 1.2 1.1 14.8 13.7

미국 S&P 500 INVST BNK & BRKG 178.5          1.8 5.4 6.4 4.5 14.1 14.1 1.7 1.7 12.2 12.2
(백만달러,달러) JP Morgan 394,881       115               1.5 5.8 9.4 7.6 12.9 11.8 1.6 1.5 13.3 13.7

Goldman Sachs 103,798       263               1.9 5.9 6.3 3.3 12.3 11.1 1.3 1.2 11.2 11.5
Charles Schwab 72,184         54                 1.9 4.7 5.8 4.4 22.3 18.8 3.9 3.4 19.2 18.1

유럽 Euro STOXX Financial Service 447.8          1.5 -0.9 5.7 5.6 16.4 16.4 2.0 2.0 14.5 14.5
(백만달러,달러) UBS 70,850         18                 0.9 -6.4 1.6 -3.7 11.8 10.5 1.2 1.2 9.5 10.5

Credit Suisse 45,818         18                 1.5 -5.4 0.2 -3.2 13.2 9.5 1.0 0.9 6.9 10.1
Deutsche Bank 32,884         16                 1.1 -2.4 -18.8 -18.7 11.8 8.9 0.4 0.4 3.0 4.5

일본 TOPIX SEC&CMDTY FUTR Index 419.4          -1.2 -3.8 -0.2 -3.5 9.4 9.4 0.9 0.9 8.8 8.8
(백만달러,달러) Nomura Holdings 21,689         6.0                -1.2 -4.6 -4.6 -5.0 8.6 8.8 0.8 0.7 8.9 9.0

ORIX 22,879         17.3              -1.1 -4.5 -1.8 -3.7 7.7 7.5 0.9 0.8 11.7 11.2
Daiwa Securities Group 10,951         6.4                -1.4 -8.1 0.0 -3.2 10.5 10.5 0.9 0.8 8.5 8.1

중국 SZSE Financials Index 1,038.7       -0.4 -7.0 -10.2 -7.2 12.8 12.8 1.2 1.2 10.9 10.9
(백만달러,달러) CITIC Securities 32,737         2.2                -0.2 -6.7 6.1 7.6 16.4 13.9 1.3 1.2 8.6 9.3

Haitong Securities 20,023         1.4                -1.4 -7.3 -3.4 -3.7 12.9 11.1 1.0 0.9 8.4 8.8
Huatai Securities 18,180         2.0                -0.9 -4.0 0.4 -0.5 14.1 11.9 1.2 1.1 8.9 9.5

Compliance Notice

2018. 3. 6

당사는 동 자료에 언급된 종목 중 메리츠화재와 계열회사의 관계가 있습니다. 동 자료는 작성일 현재 사전고지와 관련한 사항이 없습니다. 2018년 3월 6일 현재 동 자료에 언급된 종목의 유가증권(DR, CB, IPO, 시장조성 등) 발행 관련하여 지난 6개월간 주간사로

참여하지 않았습니다. 당사는 2018년 3월 6일 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 당사의 조사분석 담당자는 2018년 3월 6일 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의

견을 정확하게반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. (작성자: 김고은, 은경완) 동 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치

로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 동 자료를 이용하시는 분은 동 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.
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