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YLy A EXX|E
2 ELo| 2014 2015 2016  2017E  2018E  2019E
OfjzsoH o9l 683 992 1652 1825 2254 2696
yoy % 87 451 666 105 235 196
giolo|al o9 25 64 131 109 153 19
yoy % 328 1562 1055 -167 399 282
EBITDA o9l 46 88 159 190 235 294
MiFo|2l o9l 13 55 134 gl 156 200
#=0|YX[FF)  AH 14 50 115 9 134 172
HAOIAS% % 37 64 80 60 68 73
EBITDA% % 67 89 9% 104 104 109
#0|9E % 20 51 70 55 60 64
EPS 8l 339 1,257 2701 1,862 2518 3215
PER ! 00 00 207 349 230 180
PBR El 00 00 29 31 24 22
EV/EBITDA El 00 00 1538 168 118 94
ROE % 85 246 180 91 112 128
2A012 o9l 132 124 -503 311 -333 -357
SiiHlg % 1827 2057 364 367 405 7
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IAH7IR20r 278 4F
(EHOHR) 1Q17 2017 3Q17 4Q17 2017 1Q18E 2Q18E 3Q18E 4Q18E 2018
Sales 50570 49859 37,349 44771 182549 55129 56,741 58,061 55459 225390
¥y % 43 15 -13 0 1 9 14 55 24 23
Domestic 33626 31497 23012 31437 119572 35307 34647 36,819 36153 142925
Export 11251 14578 7519 76%4 41,042 10,688 13849 12,030 9233 45801
China 8942 8433 9146 9,586 36,107 13413 12,650 13719 14379 54161
AT -3249 4648 2328 -3946 -14171 4280 -4405 -4,507 -4305 -17497
Domestic 26 7 -15 4 6 5 10 60 15 20
Export 51 36 43 -13 2 -5 5 60 20 12
China 259 42 73 11 62 50 50 50 50 50
HZATH 29 88 -15 36 33 32 5 % 9 23
op 4825 5237 481 394 10937 2176 3470 5141 4519 15,305
vy % 409 318 778 -889 -16.7 -549 -338 968.7 1,0469 399
OPM 95 105 13 09 60 39 6.1 89 81 68
TAHZ} 7K 3,099 4321 -69 234 7,585 834 2205 3769 3,081 9889
09| 1,726 916 550 160 3,352 1341 1,265 1372 1438 5416
TANZ} 7K 74 104 02 07 52 20 50 85 75 58
09| 193 109 6.0 17 93 100 100 100 100 100
A= : IAHZIR2|0F SKSH
PER Valuation (CH : 212 HY, &
Value Muttiple Fair Value HZ
20184 OfjAF AR7|E X|HjZEZ4=02 134 277 3712 AAMA SIZ20}F 2018HE HA PER
Shares Outstanding(000 5,340
Fair Value per share 69,509
Target Price 70,000
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M YEE EEEYAMN
g 2N 2015 2016 2017E  2018E 201% ¥ ZMR) 2015 2016 2017E 2018  201%
SERHM 38 1014 82 1021 LI75  OfEY 992 1652 1825 2254  26%
SIS AR 2 50 306 328 32 OB 73 1301 1438 1773 2116
OHSARSL7 [ERtYR B4 313 M6 47 51 OEEB0Y 28 351 388 481 581
YRR 9 152 168 208 249 OIEZ0UE (%) 20 A3 212 213 A5
HISEXM 01 46 685 7% 862 J,T_}ﬂHH|2|\1.‘_}E|H| 155 20 28 38 3%
AN 7 7w 19 19 0|OI 64 131 19 153 1%
SERIA %9 379 65 714 818 20[94E (%) 64 80 60 68 73
SERA 7 7 7 6 6 H|°1°**°I 9 3 1 3 3
TR 69 1430 1557 1777 2037 #38HIg 3 3 2 1 -1
LI 405 363 397 485 576 oQpfmeol 6 3 3 3 3
chj2gex| 130 24 23 23 23 HHIIYEXS pEiRol 0 0 0 0 0
DY 3 7[ERR 60 306 338 417 49 NEASAR0/ 55 134 11 1% 200
Eh ISP 0 2 2 2 30 MEAsAoRE %) 56 81 61 69 74
HISEEK] 66 9 a7 % AN 5 19 n 2 ®
Wl2geH 51 0 0 0 0 AHsArol 5 15 9 134 IR
X7|OHQIMS U 7 [EFHS 1 1 1 1 1 BTl 0 0 0 0 0
m|sgEs 0 0 0 0 0 HolMe 0 0 0 0 0
SXSH a0 38 48 S22 60 @70l 5 15 9 14 I
RlejZx| 29 108 1139 1264 1427 20[%E (%) 51 70 55 60 64
A2 0 7 ¥ 7 7 MRS 5 15 9 13 172
A2ota 0 702 702 702 702 KHEFEHS £0|2E(%) 507 697 545 5% 637
J[ERHE TR 4 0 0 0 0 0 HIXEHES 0 0 0 0 0
Ap|zAl 0 0 0 0 0 ZEzo|o 8 U1 0 15 163
olollolZ 207 321 42 7 718 KR 8 11 % 15 163
KR 0 0 0 0 0  HIXHIFEF 0 0 0 0 0
s 29 1048 1139 1264 1427 EBIDA 8 159 190 35 2%
SrjeiniEs 69 1430 1557 1777 2037
HESSEE FREXX|E
g 2N 2015 2016 2017E  2018E 201% ¥ ZMR) 2015 2016 2017E 2018  201%
YUPEUSSS 2 4 198 13 24 MEE %)
&7]20|0Y4) 00 oms w34 12 oy 451 666 105 235 196
EERACTS 43 6 9 101 12 Yo 1562 1055 167 399 282
SERMZT 2| B %6 9 8 9 AEASMY0Y 398 421 74 44 277
SERAALZH| 1 1 1 1 1 EBIDA W1 795 196 240 250
7let 5 SV 0 0 EPS(ASAI) 2709 1149 310 3%2 277
2HRELE7D 63 136 6 Al R 24 %)
ORSHRISD EffRlo] 22457 135 87 37 81 8 ROE %6 180 91 112 128
MIRHZAETD 46 60 220 39 4l ROA 83 108 67 8 90
iR 2 7R Bk m 31 2 07 8  EBTDAON 89 96 104 104 109
7let 4 2 0 1 1 oM (%)
HolM 4 1 0 -2 B  g{EHE %3 2795 2195 2104 2041
SrgsHasE 15 130 388 150 200 S 057 364 367 405 427
SEAUAET 15 2 6 0 0 ENAIAPIE 543 480 273 63 250
SERMLAETY 31 125 350 150 -200  EBMDA/OIRHH|(H) 195 389 2633 3426 4284
FEMANSTD 1 1 1 1 1 FEREE
7et 2 A 1 2 EPS(AIEAIY) 1257 2701 1862 2518 3215
HresHsss 5 553 1 1 1 BPS 5716 19633 21327 23677 26724
D2 SEMETHZA) 0 105 1 0 0 S 1868 3340 3364 4055 5045
WIZ8EME7KLL) 0 49 0 0 0 FgHIHEs 0 0 0 0 0
RiEols7Ht2) 0 74 0 0 0 ValuationX|Z (tf)
Higi2ol X3 0 0 0 0 0 PERZD) 00 251 44 273 24
7et 0 8 1 1 1 PEREIR) 00 181 270 B0 180
29| Z7KAD) 15 48 194 2 24 PREW 00 35 35 29 26
pESE 17 32 50 306 38 PRRAIX) 00 25 24 24 22
I|gsiz 2 50 36 328 3} PR 00 168 193 143 115
FCF 6 2 1A 2 B3 EV/EBDARD 00 198 196 143 113
NERERN RN E EV/EBITDACA[X) 00 134 15 118 94
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