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2 3JAF DNA 9] #3} 9 ARRT] MOU of] W2 4= 7ok of o] &l
FUMN oA EXX|E
e cre| 2015 2016  2017P 2018 2019  2020E
e Aotel 9800 11106 11767 10488 11090 10959
yoy % 11 123 60 -109 57 12
@olo|el Alotgl 169 467 437 581 843 861
yoy % 604 =E sx 329 450 22
EBITDA Aotel 241 -390 531 698 986 1,027
Aol Alotel 19  -1011 320 474 735 753
0[RS Alojel 106 -736 266 367 570 584
HololelE% % 17 42 37 55 76 79
EBITDA% % 24 35 45 67 89 94
PN % 11 66 23 35 51 53
EPS 2l 255 -1770 639 884 1371 1,405
PER By 220 n/a 89 64 41 40
PBR i 09 12 11 09 08 06
EV/EBITDA i 161 n/a 73 60 37 33
ROE % 39 322 127 153 200 171
Pt Alojgl 1,550 1764 1489 1830 1319 987
=xH|e % 2603 3371 2984 2514 2086 1766
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Che 2N SEFIH AHAKY

ol
2016 2017P 2018E 2019E
EPS (&) -1,770 639 871 1,369
EPS S7+8 (%) MR E= SXz 364 572
PER (X) n/a 89 6.5 41
HMEEPS 1120  2018~2019E Ha EPS
X Multiple (X) 7 =LY CHZAAZ Target PER 8XOflA 10% &0
Z2HFIL(B) 8,000
HTF7E (11/02, 3) 5680
Upside (%) 408
71E SEFH A 10,000
HEE (%) -200
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[ 744 4Q17 41X Review
(S Alotey 4Q17P 4Q16 YoY (%%p) 3Q17  QoQ (%%p) MM A Gap (%%p)
Ofz=ot 29146 27124 75 3,0980 -59 31778 -83
geole -1432 -767.8 ESIN| 1136 M 1929 MM
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CHRAA AE A

(EH: A1) 2017P 2018E 2019E 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17P
o= 11,767 10488 11,090 2,559 3,029 2,806 2712 2640 3114 3,098 2915
Z=EH 4212 4724 4574 664 973 849 1,006 923 1157 1,050 1,084
EZ 1,041 923 1,084 257 305 299 333 262 296 240 244
1= 2,508 2249 2369 475 556 569 665 517 614 672 705
ZUE 1,131 393 617 111 151 168 227 206 302 334 290
sl2| 2425 1,945 2,180 1,028 1,007 881 425 690 697 544 494
7|Et 14 14 17 5 4 5 3 3 4 4 4
AA 435 240 250 20 32 37 53 40 45 255 95
Sales Growth (YoY %) 6.0 -109 57 166 175 94 44 32 28 104 75
=EH 206 121 -32 83 166 92 196 388 189 236 78
== -129 -113 175 70 -13 -19 -17 18 -32 -197 -268
1= 108 -103 53 -16 12 228 957 89 105 182 6.0
ZeHE 725 -65.3 572 1102 1124 -37.0 467 854 1003 991 279
ofo/ 274 -198 121 497 348 120 -521 -328 -308 -382 161
Sales Growth (QoQ %) -15 184 -73 -33 27 180 -05 -59
=LY 210 464 -127 184 83 254 -93 33
== -242 188 22 117 216 130 -188 18
1= 396 172 23 170 223 189 94 49
ZeHE 281 357 115 349 -91 466 108 -133
ofo/ 158 -20 -126 -517 623 10 -220 -92
IYZZ0/9E (%) 71 89 109 70 78 91 211 117 103 69 -04
=LY 172 170 171 163 217 195 183 175 184 163 167
== 20 26 28 87 96 21 -37 44 a7 -01 32
1= 131 130 134 142 157 161 169 143 86 152 142
ZolE 68 69 72 115 91 76 113 78 104 49 45
3lo/ -174 -150 25 -38 -11.0 -30 -209.3 58 26 -268 -679
"ol 437 581 843 82 113 106 -768 221 246 114 -143
FOI0/91E (%) 37 55 76 32 37 38 283 84 79 37 49
PN = Ea=sro] o] 266 367 570 -7 54 68 -851 192 131 89 -147
=0/%EF (%) 23 35 51 -03 18 24 -314 73 42 29 -51
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S AN BTN
(EE: Moiel) 2016 2017P 2018E 2019E 2020E (St Aloiel) 2016 2017P 2018E 2019E 2020E
SEXIA 679 7453 6381 7209 7481 uu*on 11,106 11,767 10488 11,090 10959
SIS T MR A 335 620 289 810 1152 D=7t 11011 10935 9556 9876 9731
ORI 3 7|k 3712 3933 3477 3646 3603  OfEZ0|Y 95 832 933 1214 1228
TYDRpAE 1126 1193 1063 1124 1111 OiE£0|2AE(%) 09 71 89 109 112
H|QEXpAH 193 1559 2857 2663 2983 uruHu|gHa|u| 562 394 32 372 367
7| 28X 743 736 728 721 714 0|°I 467 437 581 843 86l
OBRpAL 926 1134 1319 1478 1614 0|2UE%) 42 37 55 76 79
DERpAL 120 120 120 120 120 xﬂ@l(ﬂopl 467 437 581 843 86l
RRAESA| 8732 9012 9238 9872 10464  H[EARO| 544 118 -107 107 -108
S=uxy 4127 4131 3979 4031 4027 =282 68 68 68  -69 -69
Ch|28Ex| 1156 1169 1183 1196 1210 QA0 -13 13 13 13 -13
OIS T 7|Epps 1327 1318 1152 1190 1173 A7 |E EXfol 6 7 7 7 7
CH7|2Sche gy 0 0 0 0 0 MEAZAIHO -1011 320 474 735 753
HSEE 2608 2619 2631 2642 2654 MIFAZAIRI0| 22 %) 91 27 45 66 69
7|2 8ERY (AR + R 951 956 960 965 969  AIAREHOIN -256 58 107 165 170
7|0 QLAE 2 7|EpfE 0 0 0 0 0 A=A 755 264 367 570 584
X7 | SEHEAY 334 338 341 344 348 ZFLMHo| 0 0 0 0 0
SHEA 6735 6750 6609 6673 6681  *HolM|gat 0 0 0 0 0
PN TEESED 1956 2215 2575 3133 3705 E|a0|Y 755 264 367 570 584
e 2078 2078 2078 2078 2078 Z#0|21E(%) 68 22 35 51 53
XEdoim 550 550 550 550 550 x|HH7<7< 736 266 367 570 584
7|ERFEN QA 99 99 9 -9 -99 K[HIZ=Z= 72 20|22 (%) 66 23 35 51 53
X7|Z=Al 2102 -102 102 <102 -102 HIX|B= -19 -1 0 0 0
ojelaaz 397  -132 235 805 1389 ZEZo[ 724 233 336 539 553
H|X|HH =R (%2 41 47 54 66 78 IN[FTE=S 704 227 327 524 538
RS 1998 2262 2629 3199 3783 HIX|BZ=Z 20 6 9 15 15
.,.xug}xw-am 8732 9012 9238 9872 10464  EBITDA 390 531 698 98 1027
SIZSER FREXIX|®
(EH: Alotel) 2016 2017P 2018E 2019E 2020E 2016 2017P 2018E 2019E 2020E
FeEFoR QS HFSE 60 549 67 784 605  AdE(%)
EH7|2=0| QA 755 264 367 570 584 uH*OH 123 60 -109 57 12
H|S240H|8712 326 305 302 341 377 o] fel Hd =™ 329 450 22
SURAZ 72| 67 83 107 133 156 A1|7.<j71|$)\f%0|93 HM =A™ 471 55.1 25
SSRIAALZH| 10 10 10 10 10 EBITDA Hd =™ 316 412 42
7|E} 237 190 152 152 152 EPS MM =™ 384 551 25
SHRIELNEIY 489 21 737 126 356 $oUM(%)
W ES I ENE ) 414 221 45 169 -43 ROA(%) -80 30 40 60 57
MDRpALO|ZIANZT r -167 67 -130 61 -13 ROE(%) 322 127 153 200 171
WISVISTSIES [TPTN 560 9 166 -39 17 EBITDAD}Z(%) -35 45 67 89 94
7|E} 318 318 318 318 -318  QFHAM(%)
0| e 24 -14 8 15 -12 S=H|IZ%) 1647 1804 1604 1789 1858
.,.x}ss*Ej ] 330 330 330 -330 -330 H{H|S(%) 3371 2984 2514 2086 1766
ZERAZNETN -5 5 -5 5 -5 LRFQIT/RET | KHE (%) 883 658 696 412 261
SERAK R S) 6 6 6 6 6 EBITDA/O|XHH|2(HH) 42 59 77 108 112
FAUUNMEID 0 0 0 0 0 FEXEE)
J|EIER RS -33 33 33 33 -33 EPS(AISALY) 1770 639 84 1371 1405
WosEo = o3t HASE 66 66 66 66 66 BPS 4417 5040 5906 7248 8624
CH 2880 S7HZA) 13 13 14 14 14 CFPS 664 372 498 721 764
HI3EFMel B7HED) 5 5 5 5 5 Fg vigtiEa 0 0 0 0 0
Aol STHZLA) 0 0 0 0 0  ValuationX|E(Hf)
= =bNE=t 0 0 0 0 0 PER(%|1) nfa 128 93 60 58
7EpRREE 48 48 48 48 48 PER(Z|X) n/a 84 61 39 38
si32o| =7} 204 285 331 521 342 PBR(X| 1) 17 15 13 11 09
PIES = 539 335 620 289 810 PBR(%|X)) 11 10 09 07 06
7|2kt 335 620 289 810 1152 PCR 86 153 114 78 74
FCF 238 251 366 48 307 EV/EBITDA(%| 1) n/a 92 75 48 43
NET RSN ESESS] EV/EBITDA(X|X) n/a 70 58 36 31
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20171009 o 120008 6742 3043%  -3175% 11000 |
20170727 Oz 120008 67 -3933%  -3175% 10:000 t
20170713 O 9500 67H -2083%  -1453% 9000 |
20170626 O 95008 67Hg 2123%  -1453% 8000 |
20170426 o 95008 6742 2143%  -1453% 7000 |
0070327 Ofg 85008 67Hg -1645%  -1388% 6000 |-
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4,000 - - -
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