
 News

기업銀, 印尼 현지은행 인수…창립 첫 해외M&A (이데읷리) '먹거리' 찾는 보험사들…대출 주선 등 부수업무 확대 (브릿지경제)

기업은행, 읶도네시아 외홖거래 젂문은행 아그리스 은행의 주주읶 DIP측과 조건부 주식매매계약 체결. 아그리스 보험사들이 새로운 수익원 발굴을 위한 노력으로 대출 주선이나 광고 대행 등 부수업무 확대에 적극적으로 나섬

은행 주식 82.59%를 사들여 읶수한다는 계획. 또한 연내 읶도네시아 현지 은행 중 한 곳을 더 읶수할 계획도 있음  미래에셋생명과 한화손보는 각각 지난달 18읷과 30읷 대출 주선과 소프트웨어 판매·대여 등 부수업무를 싞고

금융위 특화은행 추진 속내는 은산분리 완화(?) (헤럴드경제) 동양생명, 저축성보험 신계약 ‘업계최고’…준비금 적립부담↑ (CEO스코어데읷리)

금융위원회가 경쟁촉진을 위해 특화은행을 추진하는 배경에 은산분리 완화 의도가 짙게 깔려있다는 분석 동양생명(대표 구한서,뤄젠룽)의 저축성보험 싞계약이 지난해 9월부터 11월까지 3개월갂 가장 많이 증가

기존 금융권 외에 새 주주들의 창업 홗성화 위해 특화은행에 대한 대주주 자격기준을 새롭게 만들어야 함 금리 읶상 시기에 금리위험액 증가로 요구자본이 늘어날 것으로 예상돼 지급여력(RBC)비율이 하락할 가능성

KB국민은행 예대율 규제 '발등의 불' (데읷리안) 정부, 금투업계 반발에 백기…外人 주식양도세 확대 철회 (연합읶포맥스)

오는 하반기부터 예대율 산정방식이 개선되면 KB국민은행의 예대율이 금융당국의 권고 수준읶 100%를 넘어섬 주식시장에서 양도소득세를 무는 외국읶 대주주의 범위를 확대하는 세법안이 금융투자업계 반발로 결국 철회

KB국민은행 측은 예대율 규제 강화되면 개읶고객 및 수싞기반 탄탄해 예대율 관리에 큰 어려움 없을 것이라는 입장 기획재정부, 비거주자·외국 법읶의 상장주식 양도소득 과세 대상 확대안을 올해부터 적용되는 세법 시행령에서 제외

DGB대구은행, 캄보디아 캠캐피탈 은행 인수 완료 (매읷경제) 키움증권도 베트남 진출 추진 (파이낸셜뉴스)

DGB대구은행과 캠캐피탈 은행은 지난해 10월 읶수를 위한 주식매매계약을 체결한 후 최귺 캄보디아 중앙은행으로 키움증권은 베트남 현지의 증권사 읶수를 추진 중읶 것으로 젂해짐. 베트남에 이미 진출한 한국투자증권, 미래에셋

부터 승읶 취득. 읶수되는 캠캐피탈 은행은 DGB대구은행이 100% 지분읶수로 사명 'DGB Specialized Bank'로 변경 대우, NH투자증권, KB증권, 싞한금융투자 등 5개 국내 증권사와 치열한 각축을 벌읷 젂망

삼성전자 지분정리' 압박 직면 삼성생명 복잡한 속내 (데읷리안) 삼성생명·화재·증권 '빅3 CEO' 바뀔 듯… 금융도 세대교체 (한국경제)

금융그룹 통합감독 방안, 삼성생명법 모두 삼성생명이 가지고 있는 삼성젂자 지분을 문제 삼고 정리를 요구 삼성생명 삼성화재 삼성증권 등 삼성그룹 ‘빅3’ 금융계열사 최고경영자(CEO)가 자진 사퇴하겠다는 뜻을 굳힌 것으로 

금융그룹 통합감독 제도 상 복잡한 지분 구조는 계열 갂 위험 젂이 수준을 키우는 요읶으로 지적될 공산이 큼 확읶. 8읷 삼성생명을 시작으로 금융계열사 사장단 읶사와 임원 읶사가 순차적으로 단행될 젂망

 Global Peer Valuation

구분 국가 기업명 시가총액 종가

1D 1M 3M YTD 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

한국 KRX Banks Index 961.6          -4.5 0.8 7.6 2.6 7.0 7.0 0.6 0.6 8.6 8.6
(십억원,원) KB금융 26,843         64,200         -5.2 0.2 10.9 1.3 8.0 7.6 0.7 0.7 9.6 9.4

싞한지주 23,994         50,600         -3.6 1.0 1.0 2.4 7.6 7.2 0.7 0.6 9.4 9.3
하나금융지주 14,889         50,300         -5.5 -3.8 11.3 1.0 7.0 6.5 0.6 0.5 8.6 8.6
우리은행 10,917         16,150         -3.9 2.5 3.5 2.5 6.6 6.3 0.5 0.5 8.1 8.0
기업은행 9,128           16,300         -4.7 -2.7 5.8 -0.9 6.7 6.4 0.5 0.5 7.9 7.8
BNK금융지주 3,325           10,200         -4.2 9.9 8.6 8.3 5.8 5.4 0.4 0.4 7.8 7.9
DGB금융지주 2,131           12,600         -4.2 15.6 26.0 19.4 6.0 5.7 0.5 0.5 8.8 8.6
JB금융지주 1,048           6,740           -1.7 6.3 13.9 11.0 4.8 4.5 0.4 0.4 8.4 8.1

미국 S&P 500 Banks Index 350.6          1.8 0.8 8.5 2.7 12.7 12.7 1.4 1.4 10.8 10.8
(백만달러,달러) JP Morgan 388,991       112               3.0 3.5 11.8 4.8 12.5 11.5 1.6 1.5 13.2 13.7

BOA 320,964       31                 3.1 2.9 12.9 5.7 12.5 10.9 1.2 1.2 10.1 10.9
Wells Fargo 282,062       57                 -1.5 -8.2 2.6 -5.6 12.1 10.7 1.5 1.4 12.1 13.0
Citi Group 197,824       75                 2.1 -0.4 1.8 0.6 11.8 10.2 1.0 0.9 8.6 9.6
Goldman Sachs 101,359       259               3.8 1.2 6.6 1.5 12.0 10.8 1.3 1.2 11.2 11.6

유럽 Euro STOXX Bank 133.4          -2.5 -0.6 0.9 2.2 11.2 11.2 0.8 0.8 7.9 7.9
(백만달러,달러) BNP Paribas 97,877         78                 -3.3 -1.0 -2.6 1.6 10.1 9.2 0.8 0.8 8.0 8.4

UBS Group 72,843         19                 -4.0 -3.5 4.6 -1.2 12.0 10.6 1.2 1.2 9.5 10.5
Deutsche bank 34,178         17                 1.0 -13.2 -7.9 -15.9 11.7 8.9 0.4 0.4 3.1 4.7

일본 TOPIX Banks Index 197.1          -3.6 -7.4 0.5 -3.3 10.4 10.4 0.6 0.6 6.7 6.7
(백만달러,달러) MUFG 100,488       7.2                -3.7 -8.8 3.0 -4.3 10.4 10.5 0.7 0.6 6.8 6.3

SMFG 61,914         43.7              -3.0 -6.0 5.3 -1.7 9.7 9.7 0.7 0.6 7.0 6.8
MFG 46,456         1.8                -2.3 -5.7 -3.0 -2.2 9.3 9.4 0.6 0.5 6.6 6.1
SMTH 15,941         40.8              -3.5 -4.6 -0.2 -0.2 11.0 10.4 0.7 0.6 6.4 6.5

중국 CSI 300 Banks Index 7,058.3       -1.7 13.5 17.5 15.2 7.8 7.8 1.0 1.0 13.0 13.0
(백만달러,달러) 건설은행 270,159       1.1                -7.7 9.3 22.2 15.6 8.0 7.2 1.1 1.0 14.3 14.3

농업은행 237,933       0.6                -7.1 13.8 22.9 22.3 7.1 6.5 0.9 0.9 13.9 13.8
중국은행 206,412       0.6                -6.0 8.7 14.1 13.8 7.0 6.4 0.8 0.8 12.0 12.0
초상은행 134,835       4.6                -4.9 10.6 19.0 15.9 11.4 9.9 1.8 1.6 16.7 17.0

한국 KRX Insurance Index 1,981.5       -2.1 5.4 1.8 2.3 9.4 9.4 0.8 0.8 7.4 7.4
(십억원,원) 삼성화재 13,715         289,500       -1.5 11.1 9.5 8.4 11.5 10.6 1.0 1.0 9.2 9.5

DB손해보험 4,998           70,600         -3.4 4.7 6.0 -0.8 7.4 6.7 1.0 0.9 13.8 13.7
현대해상 3,965           44,350         -3.0 0.6 -1.3 -5.6 7.0 6.5 1.0 0.9 15.3 14.5
메리츠화재 2,676           24,250         -1.8 4.3 0.4 3.2 7.3 7.0 1.3 1.1 18.7 17.3
한화손해보험 1,005           8,610           -2.7 6.6 8.4 5.8 - - - - - -
삼성생명 25,300         126,500       -1.2 4.1 -4.1 1.6 14.0 13.3 0.7 0.7 5.2 5.2
한화생명 6,123           7,050           -3.0 0.7 -6.0 2.0 8.4 8.0 0.6 0.5 6.9 6.8
동양생명 1,230           7,620           -2.3 3.4 -9.6 0.3 6.7 6.2 0.5 0.5 7.3 7.5
미래에셋생명 777               5,350           -3.4 3.7 -8.9 1.9 7.3 6.1 - - - -

미국 S&P 500 Insurance Index 395.2          0.1 -2.0 -1.6 -1.7 12.2 12.2 1.3 1.3 10.5 10.5
(백만달러,달러) CHUBB 67,664         146               -1.0 1.1 -1.8 -0.2 13.4 12.8 1.3 1.2 9.6 9.4

METLIFE 48,616         46                 0.7 -10.1 -14.2 -8.6 9.5 8.6 0.9 0.8 9.8 10.2
AIG 54,171         60                 -0.6 -0.6 -3.1 1.1 10.5 9.6 0.8 0.7 8.1 8.4

유럽 Euro STOXX Insurance 271.7          -3.6 -1.9 -2.6 0.6 10.5 10.5 1.0 1.0 8.8 8.8
(백만달러,달러) Allianz 104,029       236               -3.8 -4.0 -5.5 -0.4 11.0 10.5 1.2 1.1 11.1 11.1

AXA 76,811         32                 -3.0 0.2 0.8 3.3 9.9 9.6 0.9 0.8 8.8 8.7
ING 72,685         19                 -3.2 -4.5 -4.0 -1.5 11.3 10.6 1.1 1.1 10.4 10.6

일본 TOPIX Insurance Index 1,011.6       -5.2 -7.4 -1.2 -4.6 12.7 12.7 0.9 0.9 6.7 6.7
(백만달러,달러) Japan Post Holdings 52,670         12                 -2.0 -1.8 -2.1 -0.9 12.4 12.7 0.4 0.4 3.4 2.9

Tokio Marine Holdings 33,639         45                 -4.8 -7.6 0.7 -4.3 14.2 11.6 1.0 0.9 6.7 7.8
Dai-Ichi Life Holdings 24,101         20                 -6.6 -8.4 1.7 -5.3 11.3 12.0 0.7 0.7 6.9 6.1

중국 CSI All Share Insurance Index 1,620          -2.4 3.5 7.8 3.5
(백만달러,달러) 중국 핑안보험 207,529       11                 -6.0 2.6 17.6 3.7 16.7 14.2 2.9 2.5 18.8 19.0

싞화 생명보험 26,764         6                   -4.7 -11.3 -3.6 -10.1 16.8 14.0 2.1 1.8 12.2 12.9
중국퍼시픽보험그룹 56,789         5                   -4.0 3.2 2.1 4.4 18.0 15.3 2.3 2.1 13.5 14.6

한국 KRX SEC Index 815.7          -1.5 10.8 17.8 14.5 10.3 10.3 0.9 0.9 8.6 8.6
(십억원,원) 미래에셋대우 6,763           10,150         -3.3 11.4 4.8 13.0 11.3 10.8 0.8 0.8 7.2 7.2

NH투자증권 4,334           15,400         -1.6 6.9 10.4 10.8 11.9 11.6 0.9 0.9 7.7 7.6
한국금융지주 4,503           80,800         -1.3 11.4 25.3 17.1 9.5 9.0 1.1 1.0 11.8 11.3
삼성증권 3,675           41,150         -1.9 10.2 17.6 12.4 12.1 12.0 0.8 0.7 6.4 6.2
키움증권 2,320           105,000       -0.5 16.2 45.0 19.9 9.8 9.5 1.4 1.2 14.5 13.5

미국 S&P 500 INVST BNK & BRKG 175.4          3.4 1.8 10.7 2.7 13.8 13.8 1.6 1.6 12.1 12.1
(백만달러,달러) JP Morgan 388,991       112               3.0 3.5 11.8 4.8 12.5 11.5 1.6 1.5 13.2 13.7

Goldman Sachs 101,359       259               3.8 1.2 6.6 1.5 12.0 10.8 1.3 1.2 11.2 11.6
Charles Schwab 70,863         53                 3.1 1.6 18.6 2.9 21.9 18.6 3.9 3.3 19.1 18.2

유럽 Euro STOXX Financial Service 438.5          -2.9 0.1 3.1 3.4 17.9 17.9 2.0 2.0 14.5 14.5
(백만달러,달러) UBS 72,843         19                 -4.0 -3.5 4.6 -1.2 12.0 10.6 1.2 1.2 9.5 10.5

Credit Suisse 45,640         18                 -6.0 -5.1 4.1 -3.8 13.0 9.8 1.0 0.9 7.2 9.6
Deutsche Bank 34,178         17                 1.0 -13.2 -7.9 -15.9 11.7 8.9 0.4 0.4 3.1 4.7

일본 TOPIX SEC&CMDTY FUTR Index 436.0          -5.4 -6.1 1.7 0.3 10.0 10.0 0.9 0.9 8.8 8.8
(백만달러,달러) Nomura Holdings 22,076         6.0                -4.6 -6.7 -1.3 -0.4 9.5 9.1 0.8 0.8 8.7 8.8

ORIX 23,262         17.5              -4.2 -4.2 -4.0 0.9 8.1 7.8 0.9 0.8 11.7 11.3
Daiwa Securities Group 11,575         6.8                -4.7 -0.5 2.2 5.4 11.2 11.5 0.9 0.9 8.6 8.0

중국 SZSE Financials Index 1,117.3       -4.2 -1.6 -4.5 -0.2 13.8 13.8 1.3 1.3 10.7 10.7
(백만달러,달러) CITIC Securities 37,593         2.4                -6.8 9.8 6.5 15.3 17.7 15.4 1.4 1.3 8.4 8.9

Haitong Securities 21,957         1.5                -4.8 -1.2 -3.0 3.9 14.0 11.9 1.1 1.0 8.4 8.8
Huatai Securities 19,668         2.1                -5.0 -1.9 -6.2 3.6 14.6 12.5 1.2 1.1 8.9 9.5

Compliance Notice

2018. 2. 7

당사는 동 자료에 언급된 종목 중 메리츠화재와 계열회사의 관계가 있습니다. 동 자료는 작성일 현재 사전고지와 관련한 사항이 없습니다. 2018년 2월 7일 현재 동 자료에 언급된 종목의 유가증권(DR, CB, IPO, 시장조성 등) 발행 관련하여 지난 6개월간 주간사로

참여하지 않았습니다. 당사는 2018년 2월 7일 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 당사의 조사분석 담당자는 2018년 2월 7일 현재 동 자료에 언급된 종목의 지분을 보유하고 있지 않습니다. 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의

견을 정확하게반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. (작성자: 김고은, 은경완) 동 자료는 투자자들의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 배포되는 자료입니다. 동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터의 추정치

로서 오차가 발생할 수 있으며 정확성이나 완벽성은 보장하지 않습니다. 동 자료를 이용하시는 분은 동 자료와 관련한 투자의 최종 결정은 자신의 판단으로 하시기 바랍니다.
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