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EO0[0JAE| 2B} A Table
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K PER(HH 400 =L MAYS Gt PR MG
ESSIoNE)) 150854

2EFIHE) 150,000

ST HR) 124,500

S01H(%) 205

A2 : SOIAE| SKEH 23K

SOLOAE| 27| % H7H 2XHY Table

1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Ql7E 2014 2015 2016 2017E 2018E

Ofjz=oH 14687 15274 13635 12430 | 13310 13260 14380 14418 56809 56794 56026 55368 59059
ETC 7830 8820 7930 6610 = 7080 7340 8130 7375 35270 33040 31190 29925 31885
A 790 860 600 380 510 500 480 456 | 5060 3620 2630 1946 2056
ZHiE 570 66.0 480 450 520 56.0 530 518 | 2640 2550 2160 2128 2192
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=LY H|2%AH| Valuation Table

g5 He SHo|%E RE 32e SO0 AE|
Ticker 128940 ks equity 000100 ks equity 185750 ks equity 170900 ks equity
B7K1/18) 591,000 227,000 141,500 124,500
£t Ao Aoyl Ao Ao
A7IEH 6,740 2765 1327 1,064
Of= 2016 833 1321 832 561
2017E 924 1474 83 554
2018E 1,004 1624 923 591
2019€ 1,040 1751 100 634
e:{sTo] el 2016 27 %8 61 15
2017E 104 111 8 33
2018E 120 134 8 40
2019 133 136 9 4
Qol0[2IE (%) 2016 30 74 74 26
2017E 112 75 86 59
2018E 119 83 87 63
2019€ 128 78 88 69
0|9 2016 23 161 41 13
2017E 66 133 5 18
2018E 81 159 6 32
2019E % 166 6 36
PER (H) 2016 1363 127 240 635
2017E 1008 207 253 476
2018E 833 173 21 318
2019E 631 165 210 285
PBR (HH) 2016 43 13 28 15
2017E 93 17 34 14
2018E 85 16 23 16
2019€ 17 15 27 15
ROE (%) 2016 35 110 122 23
2017€ 93 87 137 30
2018E 108 96 133 52
2019€ 112 92 133 55
EV/EBITDA (Hf) 2016 523 112 126 2438
2017E 471 154 138 157
2018E 407 130 128 165
2019 368 122 118 156
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TFHENE LA
2 ZAR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHQig) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
SERIM 5191 5609 4601 4733 509  OfEM 5679 5603 5537 5906 6335
SIS TARA 205 2853 1700 1762 1887  OjE7L 2738 2838 2704 2923 3129
OHSAIALL [ERIA 125 1560 1610 1617 1741  OfES0|Ql 2041 2765 2833 2982 3205
TYDRFAR 931 1059 1211 1270 1381 DHEZ0[QE (%) 518 494 512 505 506
HIQEX 5400 5056 5112 4991 4879  THIjH|QRE|H| 2398 2613 2506 2581 2768
A7 |2SRA 169 174 26 216 26 goo|9] 43 152 327 402 437
QERIA 4070 3662 3403 3274 316l Gol0[2lE (%) 9%6 27 59 68 69
DS pA 170 158 130 124 118 IS & 86 1 -109 17 -8
KPS| 1059 10665 9713 9724 9975  #3gH|g 135 98 88 49 40
Ssa1 2366 3861 2689 2411 2361 Qlstaaal 85 % 51 71 71
th|2gEK 1445 2528 1300 1120 1103  EAHP|YUEXIS picol 0 14 10 50 50
OjeIE gl 7|EpHSR 553 875 928 876 876 NEASARRI0[Y 630 153 217 384 429
CH7|Zeheky 38 % 58 62 66 MRS ©%) 111 27 39 65 68
HIQE LRy 2712 912 1021 1012 979 HEARRIEHOIN| 150 2% 40 66 73
71285 2283 400 350 290 220 Ao 480 129 177 318 3%
A7 |0HQUAHS. U 7|ERRS 0 0 0 0 0 ZCiARRlo[Ql 0 0 0 0 0
b7 |ehesl 0 0 0 0 0 0L st 0 0 0 0 0
SHEA 5077 4774 3710 3423 3341 Eh7j20(Ql 480 129 177 318 356
PNTEEI(C] 5513 581 6003 6300 6634  #0[UE (%) 84 23 32 54 56
xea 42 42 42 42 42 Py TEES 480 129 177 318 3%
Yoz 2540 2865 2865 2865 2865  X[HIFEFHZL £0[US(%) 844 231 319 539 561
J|ERE LA 6 6 & 7 7 HXEREE 0 0 0 0 0
AIEN 6 6 7 7 7 zzZo|ol 40 113 155 297 334
o[Yoiz %7 998 1135 1453 1809  X[HjEF 40 113 155 297 334
H|X =R 2 0 0 0 0 0  HXHZER 0 0 0 0 0
TE2EA 5513 5891 6003 6300 6634 EBITDA 776 362 539 598 618
Exjopa 10590 10665 9713 9724 9975
HaSEE FREXX|E
2 ZAKolR) 2015 2016 2017E 2018E 2019 & ZAHoiQ) 2015 2016 2017E 2018E  2019E
YUPEUSSS 43 3 46 30 290 MEM %)
270(=Y) 480 129 177 318 356 Of= 00 13 12 67 73
HEASRE 488 295 380 280 262 a9 128 21 1152 229 88
OHRIMZITIAIZIH| 22 19 203 189 173 NEASAIZ01Y D6 758 423 768 117
DSRIAAZIH| 1 1 10 8 7 EBITDA 69 533 49 109 33
JE 51 178 165 0 %0 EPS(AI&ARYY) 372 748 360 81 117
SHRIEZAETY 406 -249 0 142 254 39M (%)
OfSAE (O] ZAETh -101 157 46 7 14 ROE 92 23 30 52 55
THDRHAZEAETD 134 124 158 59 a1 ROA 45 12 17 33 36
OIS 2L J[ERIS] Z7K) 2 36 53 53 0 EBITDAGHEI 137 65 97 101 98
7E 204 247 181 24 19 oPEM (%)
Ol | tE 126 171 62 66 73 osH|g 2194 1453 1711 1963 2158
Exgssigss 308 477 145 27 27 BiElg R1 810 618 543 504
2SRAUNETN 193 27 60 0 0 2RIQIT/RI7 K= 135 11 12 60 88
N ANE)) 2713 -59 -56 -60 -60 EBITDA/O|XfH| &(tH) 51 30 50 98 118
FARRNETN =5 0 1 -1 1 FEXE @)
7 423 563 28 % 35 EPSHIEALR) 6109 1540 20% 3771 4212
HeesszgsE 04 647 1432 301 139 BPS 68603 69770 71098 74614 78570
CH|28EME7HLL 79 519 9 -180 17 CFPS 9069 4050 4614 6097 6349
7|2 EBTHZA) 43 308 13% 60 70 B = 000 500 0 0 0
WELES TN 283 5 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
Hi=k2ol| X2 58 -80 42 0 0 PER(%|T) 22 1137 511 35 300
7|E} % -86 95 -61 52 PEREIX) 135 524 33 257 230
30| Z7HZHA) 138 -101 1152 62 124 PBR(X|2) 25 25 15 17 16
7|xeia 2816 2954 2853 1700 1762 PBR(A|X) 12 12 11 13 12
7| Zeig 295 2853 1700 1762 1887 PCR 162 261 216 197 189
FCF 147 260 363 326 28 EV/EBITDA(%|1) 187 401 168 174 165
X2 ; ZO[OAE] SKEH =X EV/EBITDA(%|X) 93 190 120 132 125
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